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要 旨

COMPUSTATの データ'ベース(ア メリカ、カナダ企業の財務データベース)を パソコソで用いるこ

とができるようにするシステムを開発した。これまで、パソコソでこのデータベースを利用していると

いう例がなく、また、パソコソだけで利用可能にした例はないので、どのように利用可能にしたかを報

告することを目的としている。そのプロセスは、次の5段 階によっている。第1段 階は、MTか らパソ

コソのハードディスクにデータを移 し、コー ドをASCIIコ ー ドに変換すること。第2段 階は、データペー

スのフォーマットを変更し、データ項 目を連続させる。第3段 階は、5年 間で1レ コー ドとなっている

それぞれの年について、各年のレコー ド長をそろえる。第4段 階では、各年のデータ項 目を連続させて、

各年毎にデータを利用できるようにする。第5段 階では、それぞれの項 目のデータを見やす く整形して

いる。この処理過程を経ることによって、COMPUSTATの データベースは、パソコソで利用可能となっ

ている。カナダ企業、アメリカ企業と日本企業の経営比較が可能になる。カナダ企業と日本企業の経営

比較の一例として、資産総額、負債総額、自己資本、売上高、売上原価、販売費 ・一般管理費、営業利

益、税引前利益、当期純利益、従業員数を変数として、パネルデータの分析を実行 した◇

1.は じめ に

COMPUSTATは 、Standard&Poor社 が 市 販 して い るデー タベ ースで 、次 の ような フ ァ

イルが、年次 デー タと四半期 デー タそれぞ れにつ いて、提供 されてい る1)。
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IndustrialFiles

PrimazyFile

SupplementaryFile

TertiaryFile

Over-the-CounterFile

Full-CoverageFile

IndustrialResearchFile

PrimaryFile

SupplementaryFile

TertiaryFile

Over-the-CounterFile

Full-CoverageFile

CanaclianFile

AggregateFile

BusinessInformationFile

Price,Dividends,andEarnings(PDE}File

Price,Dividends,andEarnings(PDE)ResearchFile

BankFile

TelecommunicationsFile

UtilityFile

S&PACEFile

RegisterOnlineFile

ZACKSEarningsEstimatesFile

こ の フ ァ イ ル の う ち 、 奈 良 大 学 で 利 用 可 能 な フ ァ イ ル は 、 年 次 デ ー タ に つ い て 、 次 の フ ァ イ

ル で あ る 。

IndustrialFiles

PrimaryFile

SupplementaryFile

TertiaryFile

IndustrialResearchFile

PrimaryFile

CanadianFile

BankFile

本稿は、これ らのファイルに含まれているCOMPUSTATの データを、研究 ・教育用にパ ソ

コソで利用できるようにするためのパ ソコソによる処理手続きを明らかにし、このデータを用

いた成果 の一端 を示す ことを 目的 と してい る。 それ は、わ が 国において、 これまで、

COMPUSTATの データベースをパ ソコソで利用 した例が報告 されておらず、また、汎用機、

あるいは、ワー クステーションによる利用について も、わずかに報告されているにすぎないと

い う現状から、意味のあることではないかと考える2㌔ したがって、本稿において報告 してい

る処理手続きは、パ ソコソによって、COMPUSTATの データベースを利用す ることができな
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いという状況を克服 し、パソコンを用いてデータを処理 し、パソコソでの研究と教育にこのデー

タを積極的に利用するたあに、すべて筆者が、独 自に開発 したものである。今後のデータ処理

のための1ス テ ップと して、 ここにまとめた ものである。 なお、本稿で は、"Canadian

File"の 処理を中心に報告するが、他の利用可能な、とくにアメリカ企業に関するデー タベー

スについて も、まった く同じ形式で収録 されているので、 この手続きによって、パ ソコンを用

いて、パ ソコソで利用可能なデータに変換 し、新 しいデー タベースを作成することができる。

2.MT(磁 気テープ)か らのデー タの転写 とテキ ス ト形式のフ ァイルへの変換

℃anadianFile"は 、6250B.P.1.の 記 録密度 で あ るMTで 提 供 され た。そ の記録形 式 は、

UniversalCharacter"で 、 コー ドは、"EBCDICCode"で あ った。わ れわ れが利 用可 能

なCOMPUSTATの 他 のフ ァイル も同 じ記録形式 、 同 じコー ドで ある。 パ ソコンで利用 す るた

め には、そ の コー ドは"ASCIICode"で あ る ことが 必要で ある。 したが って、提供 されたそ

の ままの コー ドでは、 パ ソコソで は利用 で きない。 パ ソ コソで利 用で きる デー タペー スにす る

ため には 、"EBCDICCode"か ら"ASCIICode"へ の コ・一 ド変換 が必要 で ある3)。 な お 、

この デー タベースは、すべ て、 ラ ソダム フ ァイルの形 式で作成 されて いる。 この フ ァイルの1

レ コー ドは、8332パ イ トで 、1レ コー ド1ブ ロ ックとな って い る。 これ らの ことは、他 のデー

タベー ス ファイルについて も、 同 じで あ る。

以上 の ような理 由か ら、 この デー タペー ス フ ァイルをパ ソコソで利用 でき る形 にす る第1段

階 と して 、次の2つ の ステ ップが必 要にな る。

(1)MTに 記 録 されて いるデー タを パ ソコソの ハー ドデ ィス クな どの記録媒体 に移す。 バ イ

ナ リー形 式 の ファイル とな って いる。

(2)パ ソ コソの ハー ドデ ィス クなどの記録媒体 に移 された デー タを パ ソコンで利用 で きる形

にす るため にバイ ナ リー形 式の フ ァイル を テキ ス ト形 式の ファイル に変 換す る ことが必要

で あ り、 さらに、"EBCDICCode"か ら"ASCIICode"へ の コー ド変換 が必要で ある。

(1)ま ず、MTの デー一タをパソコンのハー ドディスクなどの記録媒体に移すためには、MT駆

動装置を必要とする。パ ソコソにはそのような装置は存在 しないので、汎用機あるいはワー ク

ステーショソを利用 しなければならない4)。 このファイルについては、ワークステーショソを

用いて、MTの データをワー クステーショソに移 し、そのまま、イーサネ ットを通 じて、パ ソ

コソの記録媒体(今 回は、ハー ドディスク)に 移す という手続きを採用 した。MTの データを

そのままの形式でパ ソコソのハー ドディスクに移 している。 この操作によって、初めて、MT

に記録されているデータは、パソコソで利用可能 となる。転送されたファイルの形式は、バイ

ナリー形式のファイナルとなる。 この ℃anadianFile"転 送のために要 した時間は、ほぼ、

58MBの 大きさのファイルであるが、バイナ リー形式で、ハー ドデ ィスクに移すための必要時

間、約10分 間を含めて、全体で約15分 で終了 した。 この手続きは、他のデータベースファイル

について も同 じである。 この手続きが実行できなければ、MTに 記録 されているデータをパ ソ

コンで利用す ることはできない。 このステップは、パソコソを用いてCOMPUSTATの デー タ

ベースを利用す る際の大きなネ ックとなる。筆者 もこの処理には大いに悩まされ、処理の手続

きを開発するために多 くの時間を要 した。

② 次に、パ ソコソのハー ドディスクに移 したMTの データは、バイナ リー形式で、 コー ドば
"EBCDICC

ode"で あるので、そのままでは、パソコンで利用できない。まず、バイナリー
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形 式の フ ァイル を テキ ス トフ ァイルの形式 に変換 し、 それ と同時 に、そ の コー一ドを"ASCII

Code"に 変 換 しなけれ ばな らない。 まず、バ イナ リー形式 を テキ ス ト形 式 に変換 す るために、

16進 数 へ の変換 を実施す る。 この ステ ップ以降 は、筆者が プ ログラムを作 成 し、実 行 して いる

が、そ のた めに、"VisualBasicforMS-DOS"を 用 いてい る。 この 言語 には、 バイ ナ リー

を16進 数 に変換す るた めの関数 と して 、rcHEX$n関 数 を持 って いる。 この関数 を用 いて、1

レ コー ド8332バ イ トにつ いて 、1バ イ トずつ16進 数 に変換 し、すべて の レコー ドを16進 数 に変

換 して いる。 この ことに よって、 バイナ リーの1バ イ トは、16進 数 の2バ イ トにな る。 この2

バ イ トの16進 数 は、`EBCDICCode"で 記 録 され てい る。 この16進 数 表示 の"EBCDIC

Code"を10進 数 の"ASCIICode"に 変 換す る と、16進 数 の2バ イ トは10進 数 の1バ イ トにな

る。 したが って、最終 的 に"ASCIICode"に 変 換 した テキ ス トファイルの大 き さは、 元のバ

イナ リー ファイルの大 きさと同 じになる。 このバ イナ リー ファイルか らテ キス トフ ァイルへの、

コー ド変換 を含め た全体 の変換 に必 要な時 間 は、PC-9801APを 用 いて、 ほぼ6時 間40分 で あ

るO最 新 の機種 を用いれ ば、 もっと短 時間 に処理 で きる。すで にパ ソ コソの能力 は、 この よう

な大規 模 なデー タベー スを処 理す るに も十分 とな って いる。

以上の2つ の ステ ップを連続 して実行 す る ことがで きれ ば、"CanadianFile"の 場 合、約

7時 間 あれ ば、元 のバ イナ リー ファイルか ら"ASCIICode"の テ キス トフ ァイルに変 換す る

こ とがで きる。 この形式 の フ ァイルになれ ば、パ ソコソでの利用 が可能 にな る。 だが しか し、

COMPUSTATの デ ー タベー スの場 合、 このま まで利用 す る ことは、かな り困難 で ある。それ

は、デー タペースの フ ォーマ ッ トに よる ものであ る。 なぜ 、そ のままで は利 用で きないか とい

う理 由 と、そ れを解消す るた めの プ ロセスを以 下 に記す 。

3.COMPUSTATデ ータベ ースの形式 とデー タ項 目

"C
anadianFile"の デ ー タベー スは、 カ ナ ダ企 業(銀 行 、保 険会社 を含 む)、736社 に つ

いて、すべ て、収録期 間、1976年 か ら1995年 の20年 間(実 際 にデー タが記録 され てい る期間 に

ついて は長短が あ る)の デー タを収録 して い る。 なお、企 業名 は、872社 登 録 されて いるが 、

109社 に ついて は、デー タが収録 され てお らず、利用 で きない。そ して、◎この各企業 につ いて、

次の形式で 、20年 間 の デー タが記録 されて いる。

RecordDataItemNumbers

1

2

3

4

5

6

7

8

1--175

1-175

1-175

1-175

17s-35a

176-350

17s-3so

17s-moo

Years

earliestfiveyears

succeedingfiveyears

succeedingfiveyears

mostcurrentfiveyears

earliestfiveyears

succeedingfiveyears

succeedingfiveyears

mostcurrentfiveyears

この よ うに、各企 業 につ いて、 この8レ コー ドで 、20年 間 の350項 目のデー タを収録 して い

る。各 レコー ドの形式 は、それぞ れに、詳細 に示す と、次の よ うにな ってい る。
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第1レ コー ド

卿 の442パ イ ド
1年 目{1976)デ ー タ(1-175項 目)2年 目(1977〕 デ ー タ

CoロpanyName28ハ ・イト1

〔19-48パdF)含 む

3年 目(1978)デ ー タ4年 目{1979)デ ー タ(1-175項 目)5年 目(1980)デ ー タ(1-175項 目)

合 計8332パ イト

第2レ コー ド

最 初 の442バ イ ト1年 目(1981)デ ー タ(1-175項 目)2年 目(1982)デ ー タ

3年 目(1983)デ ー タ4年 目(1984)デ ー タ(1-175項 目)5年 目{1985)デ ー タ{1-175項 目)

合 計8332パ 朴

第3レ コー ド

最 初 の442バ イ ト1年 目(1986)デ ー タ(1--175項 目)2年 目{1987)デ ー タ

IndustryNape28ハ ・イト

(19-48パ 朴)含 む

1578パ イト 1578パ 朴

1578パ イト 1578パ イト 1578パ イト

Co●pangName28ハ ・イト1

(19-48パ イト)含 む

3年 目 〔1988)デ ー タ4年 目X1989)デ ー タ 〔1-175項 目)5年 目{1990)デ ー タ(1-175項 目)

1578ハ φイト 1578ハ のイト 1578ハPイ ト

合 計8332パ イト

第4レ コー ド

最 初 の442パ イ ト1年 目(1991)デ ー タ(1-175項 目)2年 目(1992)デ ー タ

3年 目(1993)デ ー タ4年 目(1994)デ ー タ(1-175項 目)5年 目(1995〕 デ ー タ(1-175項 目}

IndustryName28ハ'イ ト

(19-48パ イト)含 む

1578パ イト 1578パ イト

1578ハ ゆイト 1578ハ,イ ト 1578ハ.イ ト

合 計8332パ イト
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第5レ コー ド

最 初 の442バ イ ト 1年 目(197ω デ ー タ(176-350項 目}2年 目(1977)デ ー タ

CompanyLocation

Code含 む

3年 目11978}デ ー タ4年 目(1979)デ ー タ(176-350項 目)5年 目(isso)デ ー タ 〔176-350項 目}

第6レ コ ー ド

最 初 の442バ イ ト 1年 目(1981}デ ー タ(i7s-35a項 目)

合 計8332ハ ●朴

2年 目(1982)デ ー タ

CompanyLocation

Code含 む

3年 目{1983)デ ー タ4年 目(1984)デ ー タ(176-354項 目15年 目(1985)デ ー タ(175-350項 目)

第7レ コ ー ド

最 初 の442バ イ ト 1年 目(1986)デ ー タ(176-350項 目)

合 計8332パ イト

2年 目(1987)デ ー タ

CompanyLocation

Code含 む

3年 目(1988)デ ー タ4年 目{1989)デ ー タ(176-350項 目}5年 目{1990)デ ー タ(176-350項 目)

第8レ コー ド

最 初 の442バ イ ト 1年 目{1991)デ ー タ(176-350項 目 〕

合 計8332パ イト

2年 目{1992)デ ー タ

Co桶panyLocation

Code含 む

3年 目{1993)デ ー タ4年 目{1994)デ ー タ{176-350項 目)5年 目(1995)デ ー タ{176-350項 目}

合 計8332パ 朴

デー タベースの形式 は、以上 の ようにな って いる。次に、 このデ ー タベースを構成 して いる

項 目についてみ てお く。
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4.COMPUSTATデ ー タベー スのデータ項 目

以上 の デー タベ ースの各 コ レー ドの最初 の442パ イ トを構成 して いる項 目は 、第1・ 第3レ

コー ドと第2・ 第4レ コー ド、お よび、第5一 第8レ コー ドで異 な ってい る。 これ らの レコー

ドの長 さは442バ イ トとす べ て同 じで あ るが 、構成 項 目が異 な ってい るので あ る。 それ は、次

の とお りで あ る5)。

第1・ 第3レ コ ー ド

DescriptionTypeofData

IndustryClassificationCodeInteger

CUSIPIssuerCodeCharacter

cuslpIssueNu鵬berandCheckDigitInteger

RecordNumberInteger

FileIdenti#icatianCodeInteger

ExchangeListingandS&PMajorIndexCodeInteger

CompanyNameCharacter

StockTickerSymbolCharacter

FiscalYearendMonthofData{5)Integer

DataYear(5)Integer

S&PIndustryIndexRelativeCodeInteger

StockO"nershipCodeInteger

DuplicateFileCodeInteger

$lankInteger

UpdateCode(5)Integer

D・ataFootnote(35,5}Character

NumberofCharacter

4

6

3

t

2

2

28

8

10

to

4

1

2

s

5

ago

合 計442パ 朴

第2・ 第4レ コ ー ド

DescriptionTypeofData

IndustryClassificationCodeInteger

CUSIPIssuerCodeCharacter

CUSIFIssueNumberandCheckDigitInteger

RecordNu●berInteger

FileIdentificationCodeInteger

ExchangeListingandS&PWajorIndexCodeInteger

IndustryNa●eCharacter

StockTickerSymbolCharacter

FiscalYearendMonthofUata(5)Integer

DataYe町 ㈲Integer

S&PIndustryIndexRelativeCodeInteger

StockOwnership'CodeInteger

DuplicateFileCodeInteger

BlandInteger

UpdateCode(5)Integer

DataFootnote(35,5)Character

NumberofCharacter

4

s

3

1

2

2

28

8

10

10

4

1

2

6

5

350

合 計A42パ 朴
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第5一 第8レ コ ー ド

DescriptionTypeofData

IndustryClassificationCodeInteger

CUSIPIssuerCodeCharacter

CUSIPIssueNumberandCheckDigitInteger

RecordNumberInteger

FileIdentification,CodeInteger

CompanylocationCode-StateInteger

CompanyLocationCode-CountyInteger

IncorporationCode-ForeignInteger

SourceDocumentCode(b)Integer

S&PIndexPrimarydarkerCharacter

S&P'IndexSecondaryIdentifierCharacter

S&PIndexSubsetIdentifierCharacter

S&PSeniorDebtRating-CurrentCharacter

Footnote-S&PSeniorDebtRating-CurrentCharacter

S&PSubordinateDebtRating-CurrentCharacter

S&PCommercialPaperRating-CurrentCharacter

BlankCharacter

EmployerIdentificationNumberCharacter

BlankCharacter

DataFootnote(35,5)Character

合 計

また 、各年 の1-350の デ ー タ項 目は、次 の とお りで あ る6)。 長 くな る ので あ るが、

COMPUSTATの デ ー タベー ス(財 務 デー タ)の 内容 を理 解す るた めに、

お く。 この デー タ項 目が、1-175項 目 と176-350項 目の二つ に分 けて、

録 されて いる。

NumberofCharacter

4

6

3

1

z

2

3

2

10

1

2

1

2

2

2

3

6

10

30

350

442パ 朴

こ の

そ の す べ て を 記 して

異 な る レ コー ドに 収

Data

Number

l

z

3

4

5

6

0

1

2

3

4

5

5

7

8

7

8

9

1

1

1

1

1

1

1

1

1

Item

DataItemName

CashandShort-TermInvestments

Receivables-Total

Inventories-Tntal.

CurrentAssets-Total

CurrentLiabilities-Total

Assets-Total/LiabilitiesandStockholders'

-Total

Froperty,Flant,andEquipment(.Gross)
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以上 が、350の デ ー タ項 目のす べて であ る。 先に示 した1レ コー ド8332バ イ トの各 レコー ド

は、以上 に示 した ような 内容 のデ ー タ項 目を、先 頭の442バ イ トに続 いて、 レ コー ド毎 に5年

間の デー タにつ い て、1--175項 目・と、176-350項 目 とに分けて 、異 な る レコー ドにそれ ぞれ

を記 録 してい る。 この ように構成 されてい る00MPUSTATの デ ー タフォーマ ッ トのま まで は、

このデー タペー一スを、実 際の分析 にお いて..完 全 に利用す る ことは困難 である。それは、 まず 、

年 毎の デー タを取 り出す こと、そ して、 さらに、年毎 の1-350項 目の連続 した デー タを利 用

す ることが、か な りむずか しく、条件 に合 致 した デー タを取 り出す ため に必要 な ソフ ト ・プ ロ

グラムが あ らか じあ提 供 され ていないた めに、パ ソコソの能力を もって して は、 デー タの取 り

扱 い に困る ことにな る。 この年毎 の1-350項 目の連 続 した デー タを利 用す るのが 困難で あ る

とい う点につ いては、"IBMGeneralTapeFormat"で 記 録 され ているMTに 収 録 されたデー

タペースについて も、事情は同 じで ある7)。 そ れで、筆者 は、 さらに第2段 階 と して、年 毎に、

1--350項 目の デー タ項 目を連続 して利 用で き るよ うに デー タベー スを変換 したbそ れ は、以

下の手続 きに よって いる。
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5.デ ータベ ース形式の変更と年 次に連続 データ項 目をもつデー タベ0ス の構築

先の第一段階の変換によって、 ℃anadianFile"は 、すでに、"ASCIICode"に 変換 し、

パソコソによって利用可能なデータペースとなっているのであるが、次の問題は、先に示 した

ような00MPUSTATの デー タペースの形式を、1年 毎にすべてのデー タ項 目、1--350項 目

が連続 しているデータベースに変える必要があるということである。それで、 この変更のため

に、次の(1>～〈4)の4つのステップを経ることによって実行できるようにした。 この4つ のステッ

プが必要であるのは、MS-DOSで 利用で きるメモ リーの制約のためで もあるが、この4つ の

ステップを順次実行すれば、年毎に連続 した1-350項 目のデータ項 目を利用することができ

るデー タベースを構築することができる。

(1)ま ず、1-175項 目のデータ項 目と、176-350項 目のデー一タ項 目を、各年毎に連続 した

形にするために、先の レコー ドの形式を、次のように変更する8)。

第1レ コー ド

最 初 の442バ イ ト 1年 目(1976)デ ー タ(1-175項 目)2年 目(1977)デ ー タ

CompanyName

(19-48パ 朴)

28パ イト

含 む

1578パ イト 1578パ イト

3年 目 〔1978)デ ー タ4年 目(1979)デ ー・タ(1-175項 目)5年 目(1980)デ ー タ(1-175項 目)

1578ハ.イ ト 1578ハ.イ ト 1578ハ ●イト

合 計8332パ 朴

第2レ コー ド ← 第5レ コ ー ド

最 初 の442バ イ ト1年 目(1976}デ ー タ(176-350項 目)2年 目(1977}デ ー タ

CompanyLocation

Code含 む

1578ハ.』 イト 1578ハ のイト

3年 目 〔1978〕デ ー タ4年 目(1979}デ ー タ 〔176-350項 目)5年 目{1980}デ ー タ(176-350項 目}

1578ハ φイト 1578ハ 騨イト 1578ハ.イ ト

合 計8332パ 朴

第3レ コー ド ← 第2レ コー ド

最 初 の442パ イ ト1年 目{1981)デ ー タ(1-175項 目)2年 目(1982)デ ー タ

IndustryNape28ハ ψイト

(19-48パ イD含 む

1578パ イト 1578パ イト

3年 目(1983)デ ー タ4年 目(1984}デ ー タ(1-175項 目)5年 目(1985)デ ー タ(1-175項 目)

1578パ イト 1578パ イト 1578パdF

合 計8332パ 朴
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第4レ コー ド ← 第6レ コー ド

最初 の442バ イ ト1年 目(1981)デ ー タ(17b-350項 目)2年 目{1982)デ ー タ

CompanyLocation

Code含 む

3年 目(1983)デ ー タ4年 目(1984)デ ー タ(176-35Q項 目}5年 目 〔1985)デ ー タ 〔176-350項 目 〕

合 計8332パ 朴

第5レ コー ド ← 第3レ コー ド

最 初 の442バ イ ト1年 目(1986)デ ー タ{1-175項 目)2年 目(1987〕 デ ー タ

3年 目(1988)デ ー タ4年 目X1989)デ ー タ(1-175項 目}5年 目(1990)デ ー タt1-175項 目)

CompanyNsme28ハ.イ ト

(19-48パdF)含 む

1578パ 朴 1578パ イト

1578ハ リイト 1578ハ ψイト 1578ハ ゆイト

合 計8332パ 朴

第6レ コー ド ← 第7レ コー ド

最 初 の442バ イ ト1年 目(198&}デ ー タ{176-350項 目)2年 目{1987)デ ー タ

CompanyLocation

Code含 む

1578ハ φイト 1578ハMイ ト

3年 目(1988]デ ー タ4年 目(1989)デ ー タ(17&-350項 目 》5年 目{1990〕 デ ー タ{176-350項 目)

1578ハ.イ ト 1578ハ ・イト 1578ハ φイト

合 計8332パ イト

第7レ コ ー ド ← 第4レ コー ド

最 初 の442パ イ ト1年 目(1991)デ ー タ(1-175項 目 〕2年 目(1992)デ ー タ

3年 目 〔1993〕 デ ー タ4年 目{1994)デ ー タ{1-175項 目15年 目(1995〕 デ ー タ(1-175項 目 〕

IndustryName28ハoイ ト

{19-48パ 朴 〕 含 む

1578パ イト 1578パ イト

1578ハ,イ ト 1578ハ ・イト 1578ハMイ ト

合 計8332パ 朴
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第8レ コ ー ド

最 初 の442パ イ ト 1年 目(1991}デ ー タ(27s-350項 目}2年 目(1932)デ ー タ

Co匝panyLocation

Code含 む

1578ハ のイト 1578ハMイ ト

3年 目(1993}デ ー タ4年 目(1334)デ ー タ(176-350項 目)5年 目(1985)デ ー タ(176-350項 目)

1578ハ φイト 1578ハMイ ト 1578ハ ゆイト

合計8332パ 朴

この ように レコー ドの番号 ・位置を変更することによって、5年 間を一括 した形ではあるが、

1-350項 目のデータ項 目が連続する。

(2)次 に 、 この ように5年 間につ いて一括 して1-350項 目が連 続 した デ ー タ項 目を、各年

毎 に連続 した形 に分け るた めの準 備の手続 き と して、各年の レコー ド長 を 同 じにす る。そ のた

め に、各年 の デー タ項 目の前 に、最初 の442バ イ トを追加す るこ とに なる。 さ らに、その際 、

先頭 に2バ イ トを追加 し、 レコー ド数の コソ トロールを行 うと共 に、後 にその2バ イ トを用 い

て、そ こにデー タに対応 してい る年 数を入 れる ことに した。 この形 式 に変 更 した後 の各 レコー

ドは、次 の ようにな る。す べての レコー ドについて 、ま った く同 じ形式 とな るので 、1レ コー

ドについてだ け示 してお く。 なお、1レ コー ドのバ イ ト数の合計 は、 この レコー ド形式 の場合、

8332バ イ ト十442バ イ ト×4十2バ イ ト×5=10110バ イ トとなる。

1年 目デー タ 2年 目デ ・一タ 3年 目デー タ

コ 　 コ コ

2144211578ハMイ ト121442
　 ココ コ

ハゆイト=ハ ゆイトllハPイ ト1ハ ・イト
914■

　 コ ご

11578ハMイ ト12144211578ハ ●イト
コ コ 　

1ハ・イト;ハ'イ ト1
■1■

4年 目デ ータ 5年 目デー タ

ロrロ

12144211578ハ.イ ト
コ コr

lハ・イト;ハ.イ ト:
畠11

ロ 　

'2144211578ハ.イ ト

そ ユ

ハ晒イト:ハ ・イト:
51

合 計10110パ 朴

この各年 のバ イ ト数 が同 じ長 さになってい る レコー ドを、すぺ ての レコー ドにつ いて作 成す

る。 この段 階で は、 まだ、1レ コー ドについて 、5年 間 のデ ー タをその まま、一括 して処理 し

てい る。

(3)以 上の操作によって、各年のデータか らみてみると、それぞれの年のデータ項 目を含む

レコー ドのパイ ト数が同 じになっているので、年毎にデータ項 目を連続 した形 に変換す る場合

には、すべての年のデータ項 目の レコー ド長は統一されていることになる。この年毎に統一 し

た レコー ド長を用いて、次に年毎のデータ項 目が1-350項 目に連続 したデー タベースを作成

する。そのファイルの形式は、次のようになる。なお、5年 間のデー タを各年毎に分割するた

めに、各年の収録データの レコー ド長は、短 くなっている。バイ ト数の合計は、4044バ イ トで

ある。
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各 年の デー タにつ いて
デ ー タ項 目1-175 デ ー タ項 目176-350

ト

リ
凸

イ

』
噛

,

4

ハ

2;442

1ハ のイト1ハ ひイト

合計4044パ 朴

新 しく作成 した フ ァイルで は、1企 業の デー タベースは、 この1レ コー ド、4044バ イ トの レ

コー ド長で 、20年 間 の レコー一ド(20レ コー ド)に よ って構成 されて いる。なお、 この段階 にお

いては、最初 の2バ イ トに は、 レコー ドの コソ トロールのた めの レコー ド番号 が記 録 されて い

る。 この 形式 のデー タベー スになれ ば、各 年の レコー ドにお いて、1-350の デ ー タ項 目を連

続 して利用 す ることがで き、 また、各 レコー ド長 が短 くな って い るので 、パ ソコソでの利用 が

よ り容易 にな って いる。

(4)筆 者 は、 さ らに この デー タベー スの内容 について、各 数値の表 示を簡略化 し、利用 に際

して理 解 し易 くす るた め に、ま た、 デー タを、MS-DOSの"TYPE"コ マ ソ ドな どで見や す

くす るた めに、数字 の前 につ いて いる、数 値の表 示に必要 の ない"0"を 省 略 し、 また、デー

タベー スに埋め込 まれて いる"-000000001"お よ び、`-0000001"ま た 、`-000000004"、 お

よび、"」0000004な どを"0"に 変換 し9)、 さ らに、各 レコー ドの最初の2バ イ トに当該 デー

タの対 象年を書 き込んだ ファイルを作成 した。COMPUSTATの も との レコ・一ドで は、5年 間

の デー タを扱 うこ とを前提 に して いるた あ、各年 のデー タの前 には、当該 デー タの対象 年を示

す表示 はな く、各 レコー ドに含まれ る5年 間の年 を一括 して、た とえば、`7677787980"(76

年 か ら80年 の デー タであ る とい う ことを意味 して いる)と い うふ うに、最 初の442バ イ トの中

の"DataYear"で 示 しているにす ぎない。なお、 この ファイルにおける レコー ド長お よび フ ァ

イルの形式 は、㈲ で作成 したデー タベー スとまった く同 じで ある。 この ファイルの大 き さは、

70,608,240バ イ ト(最 初 の ファイルの大 きさは、58,190,688バ イ トで ある)と な って いる。 こ

の フ ァイル にまでの 変換 の時間 は 、Pc-9801APを 用 いて、1時 間15分 で あ る。MTか ら デー

タを移す 最初の段 階か ら、 この フ ァイルを作成す るまで}こは、 ほぼ8時 間強 かか って いる こと

になる。 この時間 が長いか短 いか は、そ れぞれ の判断に委 ねな ければな らない。

6.パ ネルデータ分析による日本 ・カナダ企業の経営比較

以上の処理過程を経て作成 したCOMPUSTATの"CanadianFile"の データを用いて、実

際に、日本企業 とカナダ企業の経営比較分析をパネルデータ分析を用いて試みた。比較のため

のデータとして、日本の企業については、 「開銀企業財務デー タバソク」の個別決算データと

連結決算データを用いている10)。そ して、パネルデー タの分析においては、次の10変 数、およ

び、従業員数を除 く9変 数を用いて実行 した11)。すなわち、従属変数 として、営業利益、税引

前利益、当期純利益、従業員数を取 り上げ、独立変数 として、資産総額、負債総額、自己資本、

売上高、売上原価、販売費 ・一般管理費、営業利益、税引前利益、当期純利益、従業員数を取

り上げている。 この分析結果は、[資 料]と して最後にまとあてあるが、 この結果において、

日本企業とカナダ企業の間には、明らかな相違がみ られ る。紙幅の制約上、日本企業とカナダ

企業の経営行動について比較を し、具体的にどのように異なるのかをここで説 明することはで
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きないが、サプライジソグな結果 となっているということができる。 この分析結果の解明につ

いては稿を改めて論 じることに したい。なお、この分析において利用 しているデータの レコー

ド数 は、カナダ企業、17460レ コー ド、 日本企業、個別決算は33737レ コー ド、連結決算は

17764レ コー ドである。 日本企業については、個別決算、連結決算ともに、カナダ企業と同じ

分析対象期間、1976年 一1995年 の20年 間のデータについて計算 した。

7.結 び に代えて

COMPUSTATの データベースをパソコソで利用するために、どのような手続きが必要であ

るかについては、これまでどこにも紹介されてはいない。データベースを利用するためには、

その形式、すなわち、収録 しているテープの形式と収録 されているデー タベースの形式の両方

の形式、を理解 しなければならないが、COMPUSTATの データベースにあっては、その形式

そのものが、非常に分かりに くく、どの ように構成 されているのかを理解す ることがかな りむ

ず か しいという状況にあ った。そ の際に一番役 に立 ったのは、すでに、 日経財務 データ

(NEEDSデ ー タ)を パソコソで利用す るために実行 した、種々の手続きを構築 してきた経験

であった。すでに3年 前に、NEEDSデ ータをパ ソコソを用いて処理 し、教育に利用するとい

うシステムを開発 したのであるが、その際の経験が、今回のデータベースの操作と構築に大い

に役立った。かつては汎用機あるいはワー クステーシ ョソ用と考えられていたデータベースの

操作 と利用を、パ ソコゾのみを用いて行うということは、これまで誰 も行っていない状況の も

とで、すべての処理を、独自に考え出 してゆかなければならない。そのときには、どうして も

利用可能なデータベースを構築するたあの、以上に述べてきた ようなシステムを創作すること

が必要となる。利用するだけでよいのであれば、また、利用が簡単に可能であれば、使 うこと

以上のことを しな くて もよいのであるから、で きればこのような無駄 とも思える努力は しない

で済ま したいものであるη〕。だが、COMPUSTATの デー タベースについて、既存の処理 シス

テムが存在 しない今 日、どうしても本稿で示 したような手続きは必要な手続きとなる。他のデー

タベースについても、事情はそれほど異な らない。いくつかの巨大なデー タベースが存在 して

いるにもかかわ らず、パソコソで自由に使い こなせるようになってはいない。その利用のため

のシステムの開発は、最初か ら最後まで、その利用者に任されているといっても過言ではない。

そ のために、 巨大デー タベースの利用 がほ とん ど進 んで いない とい う状 況 にあるis)。

COMPUSTATの データベースの場合、データその ものがどのような形式で収録 されているの

かについての情報は、"TechnicalGuide"に 記載されているが、その内容の理解のためには、

実際にデータを処理することによって、順次理解 してゆ く以外に方法がなか った。わか らない

データベースを、わからないな りに処理することによって、ようや く、データの収録形式とそ

の内容が明らかになってきた。そこか ら、ようや くこのデータベースを利用す る可能性が見え

てきたのである。COMPUSTATの データベースをそのままの形式で利用することができない

と考えた結果、本稿で述べてきたような手続きを構築 し、実際に利用可能なデータベースに変

換 し、研究と教育に利用可能となった。本年度の後期の講義に利用 し、さらに内容を確認 して

ゆきたい。アメリカ企業のデータについても、まった く同じ手続きで利用可能になるので、今

後、利用可能なデータベースに変換 し、パ ソコソでのデータの利用を進めてゆ く。

このデータベースを用いて、簡単な分析を実行 した結果を示 したのであるが、さらに詳細な

分析を実行することによって、どのような成果が生 じるのか、今後が楽 しみである。おそ らく、

ここで示 した分析結果 も、 これまで存在 しない結果で、新 しい知見 ということができるであろ
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う。だが、わが国において、このCOMPUSTATの データベースを初めて実質的に利用するこ

とになると思われるために、どの ような成果を生み出すことができるのかについて、その内容

の全体を今ここで報告することはできない14)。6月 の中頃にデータテープを入手 し、夏の間に

処理することができ、後期からの講義に利用できる形になった。また、このデータを用いて、
一つの分析結果を得 ることができた。 さらに詳 しい分析が必要であることは十分に承知 してい

るが、比較分析を含めた行動分析が実際にこれほど早 く可能になるとは考えてもいなかった こ

とである。 このようなことが早いか、遅いかは別 として、 これか らは、分析用のシステムを開

発 し、実質的な研究活動を実施 してゆきたいと考えている。今後、機会を見て、また、さらに、

その成果について報告 させて戴ければ幸いである。これで、ようや く、本格的なカナダ企業、

アメリカ企業 と日本企業の国際比較 も、指呼の間となりつつあることを実感 している15)。

*本 稿 で は、 筆 者 が 開発 した処 理 用 の プ ログ ラム を リス トの形 で掲 載 す る こ とは しな い。 デー タペ ー スの処 理

につ い て の考 え 方 を 中心 に 説 明す る。 本稿 にお いて利 用 して い る、COMPUSTATデ ー タペ ー ス の購 入 は、

1995年 度 の社 会 学部 の予 算 に よ って い る。 記 して 、感 謝 の意 を表 して お き たい 。

1)00MPひSL47「User's(made,Chapter1`lntroduction'参 照 。 この デ ー タペ ー スは 、 カ ナ ダ以 外 、 ア メ

リカ の産 業 と企 業 に つ いて の デー タペー スで あ る。個 々の フ ァイルの 内容 に つい て ば 、同 書 を参 照 さ れた い。

なお 、 ア メ リカの企 業 、16,775社 に つ い て、CD-ROM版 の デー タペ ー ス も提供 され て い る。

2)大 学 と して 、 この デー タペ ー スを 購 入 して い る関 西の 大学 は、 立 命 館大 学 経 済 学部 、 広 島修 道大 学 な ど で

あ る。 また、 筆者 の 知 る限 り、 青 山学 院 大学 経営 学部 が 購 入 し、利 用 可能 な形 に な っ て いる。 この デー タベ ー

ス を個 人 的 に購 入 し、利 用 しよ う と され て い る ケー ス もか な り多い と聞 い て い る。

3)こ の フ ァ イル 、 お よ び、 他 の フ ァイ ル に つ い て も、 こ こで 利 用 して い る"UniversalCharacterTape

Format"と"IBM360/370GeneralTapeFormat"と い う二 つ の形 式 で 提 供 さ れ る。"IBM360/370

General"の 場 合 には 、`Binaly"と な っ て い る。 これ らの 情報 、 お よ び、 デ ー タ フ ォー マ ッ トに つ いて は 、

ω ル側5T14T7踊 瞬肱 」0醐6参 照 。

なお 、MTを 読 み 込 む際 のDCBは 、 次 の とお りで あ る。

DCB=(RECFM=F,LRECL=8332,BLKSIZE=8332),LABEL=(,NL}

また 、"EBCDICCode"と"ASCIICode"に つ い て は 、定 道 宏 著 『情 報 処 理概 論 』 オー ム社 、1988年 、

30ペ ー ジ以下 に詳 しい。

4)今 回の この基 礎 的 な デー タ処 理 に は、近 畿大 学 理 工 学 部経 営 工 学 科 所有 の ワー ク ス テー シ ョ ソ(sequent

s27)を 利 用 させ て戴 いた。 この 作業 は、UNIXの コマ ソ ドを用 いて い る。MTか らs27のHDへ の コ ピーに は 、

コマ ソ ドddを 、 そ こか らPCのHDへ は 、 コマ ン ド丘pに よ る。 近 澤 孝 昌教 授 に は 、 この作 業 に つ いて 、 専 門

的 な ご助 力 を戴 い た。 記 して 、感 謝 の 意 を表 して お く。

5)G10MPU5TATTechnicalGπ ∫46,Chapter7℃OMPUSTATUniversalCharacterTapeFormat'を 参

照 され た い。

6)単 位(UnitsKey)は 、 次 の とお り。

MThousands

MMMillions

MM$MillionsofDollars

$&cDollarsandcents

NANotAvailable

な お 、利 用 可 能 な年 な どの情 報 、に つ いて は、COMPUSTATTechnacalGuide,Chapter11`Reference'

を参 照 された い。
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また、項目名の日本語訳についての情報は、拙著 『スウェーデン企業の行動分析』愛知大学経営会計研究

所、1983年 、 『日経国際標準財務データ解説書』 日本経済新聞社データバソク局、1985年 、などを参照され

たい。本稿では、英文のままに示 しておく。

7)IBMGeneralTapeFolmatの 場合には、20年 間 を1レ コー ドとし、収録データ項 目は、175項 目ずつを

1レ コー ド、 したがって、2コ レー ドで1社 分となるデータベースを構築 している。それ故に、このIBM

GeneralTapeFomatの 楊合も、1-350項 目の全体について、各年毎に、連続 したデータはえられない。

8)図 で用いた矢印(←)は 、変換する前の レコー ド番号から、変換後の レコード番号への変更を示 している。

それぞれは、`変 換後 レコー ド番号←変換前レコード番号'を 意味 している。

9)K-1111i111、`-0000001^、 お よび、 昌」000000004"、Q」0000004�な どの表記は、ANA"を 表 し

ているが、分析用のプログラムを作成するためには、数値でないと困るので、このような処置をしている。

実際には、ここでの処理のように、Na"で はないので、利用する際には注意 しなければならない。

10)「 開銀企業財務データバソク」連結決算データについては、財団法人日本経済研究所著 『開銀企業財務デー

タバンク概要説明書』および 『「開銀企業財務データバソク」データマニュアル』などを参照されたい。な

お、同データは、摂南大学経営情報学部所蔵のものを利用 した。

11)本 来、諸外国の企業との比較分析のためには、 日本企業においては、連結決算データを用いることが要件

となる。だが、日本企業の連結決算データにおいて、従業員数が入力されているケースが65と 非常に少なく、

比較のための分析を実行できなかった。それで、連結決算データによる分析においては、従業員数を変数か

ら除外している。従業員数を用いた分析には、個別決算データを用いた。比較を実行するために、このよう

な制約があったので、必要な組み合わせとして、それぞれの対応比較が可能なように分析結果をすべて示 し

ておいた。なお、パネルデータの分析については、次の書物を参照されたい。

TSPInterational"TSPUSER'SGUIDEVersion4.3"PolaAlto1996,pp.124ff.

HallB.H."TSPREFERENCEMANCIALVersion4.3"PolaPlto1995,pp.183ff.

12>NEEDSデ ー タを用いたパソコソ用のシステムについては、拙著 『いっでもどこでも財務分析』奈良大学

社会学部、1994年 を参照されたい。なお、その際にも、多くのご教示をえたのであるが、データ処理に際 し

て、いつも思い出されるのは、データの読み込みは、"STRING"で 行 えばよいという、文教大学情報学

部、宮川裕之助教授の教x.で ある。このことがなければ、最初の一歩でつまずいていたことになる。ここに、

感謝の意を表しておきたい。なお、宮川助教授も、ワークステーショソを用いてデータ処理を行っておられ

る。他の多くの方も、同じように、ワークステーショソを用いておられる。例えば、青山学院大学経営学部

大矢知浩司教授 もその一人である。その成果は、大矢知浩司 ・金川一夫 ・深澤弘美著 『財務分析 ツール・

アンド。データ』白桃書房、1996年 に詳 しい。各種の財務データベースをパソコソのみで処理を していると

いう報告には、接 したことがない。最近のパソコソの能力における著 しい発展は、このことを十分に可能に

してきているので、今後の展開が楽しみである。

13)一 般的に財務データペースと呼ばれている企業に関する情報、とくに、財務 ・会計情報を含むデータベー

スが、00MPUSTAT以 外に、いくつか市販されている。 日本の企業については、先にあげた 「開銀企業財

務データバソク」、 「日経財務データ(NEEDSデ ー タと略称する)」 、 「興銀財務データ」などがある。

また、国際的な財務データベースとしては、"EXSTAT"が ある。これらのデータベースは、いず乳も、

全体では、500MBを 超 えるような巨大なデータベースであり、社会科学ではおそらく最大のデータベース

であろうと思われる。自然科学にあっても、これを超える大きさのデータベースは少ないのではないであろ

うか。このような巨大なデータベースをパソコンで利用できるのであるから、よき時代になったといえると

同時に、利用することが必然となってきていると考えることが重要であろう。この利用のための手続きがさ

らに開発されることを願っている。先の大矢知ほか著 『財務分析 ツール ・アンド・データ』は、NEEDS

デeタ を利用するための優れたツールである。また、筆者が開発した、企業行動分析システムは、 「開銀企
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業財務データバソク」を利用するためのッールであり、企業行動について自ら考えるためのシステムでもあ

る。企業行動分析システムについては、拙者 『企業行動の分析』奈良大学社会学部、1996年 、を参照された

い。この二つのシステム以外、データベースを積掻的に利用し、分析を体系的に実行できるシステムは存在

しないといっても過言ではない状況にある。

14)COMPUSTATデ ータを利用した結果、および、利用のたあの説明については、前掲 『日経国際標準財務

データ解説書』、 『第1回 日経世界企業ランキソグ』日本経済新聞社、1986年 、辻正雄稿、 「日米製造業

の財務体質に関する比較分析」 『会計』第114巻 第5号(1993年10月)、 辻正雄稿、 「日米製造業における

業種別収益性の比較分析」 『産業経理』第53巻第4号(1994年3月)、 宮川裕之稿、 「日米英の主要財務デー

タの構造比較」 『青山学院大学社会科学紀要』、第17巻 第2号(1989年)な どを参照されたい。

15)企 業行動の国際比較については、上掲拙著 『スウェーデソ企業の行動分析』を参照されたい。まだ、方法

論からみて問題は残ってはいるが、企業の財務データを利用することができるようになることによって、そ

の壁もクリアーできると考えている。

Summary:

TousetheStandard&Poor'sCOMPUSTATdatabase,inthisstudy,Canadianfile,bypersonal

computer(PC),wehavenoprocessingmethoduntilnow.Forthisreason,toutilizethe

COMPUSTATdatabase,wehavetodeveloptheprocessingmethodaboutthisdatabasebyPC.Y

havedeveloppedthemethodbyfivestepsoftheprocessingprocessasfollows.First,wemovethe

databasefromMT(wegotfromStandard&PoorCo.)totheHD(forPC)byuseofWSand

translatethecodefromEBCDICcodetoASCIIcode.Secondly,wechangethedatabaseformat

fromoriginalfiveyearsand1-175,'176-350dataitemsseparaEeformattofiveyearsand1-175,

17350sequentialdataitemsformat.Third,formovethefiveyearsformattooneyearformat,

andsequentialdataitems'dataformat,wemaketosamerecordlengthoftheeachyeardata

record.Fourth,wemakethegneyearandsequentialdataite甲s'database.Fi丘h,wechangethe

dataitemstonumericdata:ThisprocesscouldapplytoUSAfile.WewillgettheUSA

companies'datafromCOMPUSTATdatabasebythismethod.Bythisprocessingprocess,wecan

usetheCOMPUSTATdatabasebyPC.Wehopetoanalyzetherelationsandcomparethe

behaviorofJapaneseandCanadiancompanies,and,wehope,Japanese,CanadianandUSA

companies.Byuseoftwodatabases,℃anadianFile"and"JDBCo叩orateFinanceDataBank",we

executetheanalysisofPanelDatatoanalyzeandcomparethebehavioroftheCanadiancompanies

andtheJapanesecompanies.
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Std.8['TOCofregression書4453.74

R-squared=.900197

AdjustedR-s@oared=.895772

t-statistic

.sTaaa6
-.674868

-.674843

-9 .83830

3.87605

4.53949

.932855

5.417fi5

-5 ・08302

.532379

"nbalanced4ata;NI豊213,丁 腿IH■ 1㎜ ロ20● 閥OB・ 1146 Deyendentvariable:C2

TO?AL(plainOLStestimates:

Dependentvariable:CZ

Suoofsquaredresiduals

Varianceofresiduals

Std.errorofregression

_.384619E+12

_.d16255E+09

204U2.°

R-squared=.564156

AdjustedA-squared=.4bOO35

Keanofdependentvariable=

Std.dev.ofdependentvar.

S賜ロofsnuaredresiduals舞

▼町ieoceofre8iduala=

Variable

B閥

SD

B鯛

BU

BP

BU

田

CC

CV

C

由ti回8ted

Coefticieat

-431.887

431.889

431.888
- .D41314

.D49009

.043855

.06b499
- .D53783

.060130

isa7.ss

7032.80

277b5.0

.577352E十12

.508232E十 〇9

Standard

Error

117.490

117.490

117.490

.018176

.018446

.018283

.oaazsa

.814097E-02

.556168E-02

745.182

Std.errorofregression｠

R-6阻 皿red.亀

ムdj腸8ted露 一8曙u8red喀

t-statistic
-5 .67694

3.b7597

3.67695
-2 .27303

2.65654
2.39870

1.85794
-6.60642

10.8114
2.14386

12544.0

.345904

.s407az
7ad8ble

Blg

BD

8p

BO

8P

BQ

BN

CC

CY

Eati口ated

Coefficient

-150 .964

150.964

150.925
- .06b434

.095711

.040bO8

.082131
一凸064435

.104494

Standard

Error

113.504

iia.saa

113.505

.039071

.039648

.Q41337

.042682

.947394E-02

.672070E-02

t-statistic
-1 .33003

1.33003

1.32968
-1 .70032

2.41403

.9Bt364

1.9242b
-6 .80127

15.5480

FtestofA.B=Ai.B:F{212.924=2.1940.P-value=[.0000]
CriticalFvaluefordiffuseprior(Leaser,p.1141=11.684

▼arla臨ceCooponents{ran<lO面effect5}Estir職 臼te8;

VwlTtl(varianceofUit)_

VBET(varianceofAi)

{oo6putedfro画8■ 巴118a■ 口16

THETA(0=1911}11N,2=TOTAL)e

{e噂ロ1uatedatT劉 ムX冒20)

0.41btbE+09

0.91978E十 〇B

forsula)

0.18953
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Dependentvariable:CZ

5u●ofsquaredresiduals=.530278Et12

Yarianceofresiduals=.573894E+09

Std.errorofregression=23956.1

Eatieated

VariableCoefficient

BN-417.104

BD417.106

旧麗417.101

HO-.058707

BP.071283

HQ.054394

BY.087507

CC-.059439

CY.070429

C2261.75

Standard

Frror

l1D.176

110.176

110.176

.023466

.023892

.023715

.027518

.806078E-02

.545724E-02

1035.11

t-8t8ti8tiC
-3,7856U

3.78689

3.7$677
-2 .bO194

2.99105

2.29368

3.17277
-T .37386

12.9055

2.18503

8-squared=.399235
AdjustedR-spuared=.235546

口巴u8謄anto8しof@O:REり8・FE:C旧[SQ(9,冨321「.58,P-value塁1.0000コ
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OP1卜10HSCR'「 鯛E鯛OR1【冒12.0;

FREQ閥;

S肌117460;

1闘 馳F:屡CA_10幽TLB-"F:誓C轟_1L「 「1』ト",F;署C」k_且2.τL8"
伽F3婆Cハ

_17●TLB● 噂F:ACA-2φT1.B9;

S巴L巴CTBN.唖 ….O&BD,閥E.0&a閣 ●闘L`0&BO.圃E.0&BP.翼E.0

9暫.H三.0駈CO.πE.0&C1「.闘E●0;

PA閥EL工ID=ID2T1闘E昌A}BWCBNBDI固BOBPBOCCσ7;

P▲頁EL{ID母ID2TI闘EBA)CCCBRBOI凋BOgPBRB冒CY;

Pハ閥EL(1D=ID2「 「1概…昌A}σ ～「CB圃BDB■BOBPRQB智CC:

ε圃D;

層F:罪CA
_13。TLB脚

&雇 翼1.NE.0駈

ウ嘩8■参■8■88■◎●8'命■8●嘩i■嘩8●■参88零8●嘩■8零8零■◎.・88零8参8・.嘩88■ ■参■●■■●8◎8・8■.串・8参.8・串8888

閥σ臣3

BH:ASSETS-TOTAL/LIAHILITIESAHBSTOCKHOLDERS'EQUITY-TOTAL.BD:LIABILITIES-

TOTAL.Bld:STOCII80LDER$'EQUITY-TOTAL.B(i:SALES(NET).BP:COSTOPGOODSSOLD.

30:SELL1閥6.6E麗ER劃L,A閥Dムn閣IHIS「 口魅TIVEEXPENSE`B冒=OPER亀1'1闘61NCOISE…AFτERDEPRECIA-

T10H.CC:PRETAXINCOIIE.CY:NE71NCONE(1,0SS)

Cgrrentsample: 1to17460

Currentsaople:16to20,39to40,....17431toIT437

PANELDATAESTIAATION

謂隅__昌 ■冨口冒`冒iii

口ob81anoeddoしa;碧1.495,「 「凹IR・ 1丁 勘x昌

{41780bs.)

TOTAL{glsinOLSIF,stinates:

DependentV8T1巳ble=匿 湿

Meanofdependentvariable

Std.deヤ.ofdependentヤ 町.-

SunofsQUaredresiduals

習ari巴nceofre8id亀la18冒

V町1able

剛

BD

BO
SP

BQ

㏄

L7

C

Esti幽ated

Coefficient

-706.783

706.786

706.750

.693667
- .701335
- .701032

.257458

・一.067510
■且992 .09

72126,9

212545.

.302753E+13

.726200E十 〇8

Standard

Error

81.8且67

81.8167

81.8且66

.419494E-02

.442180E-02

.528712E-02

.520729E'02

.524194E-02

4x2.198

20,HOB=4178

Std.errorofregression-26948.1

.R-aqu巴red.・983956

Adju8tedR一 閃uared..983925

t-statistic

-3 .63862

8.fi3865

8.63822

166.SbB
一互58 .508
-132 .592

49.4419
-12 .6789
-4 .31003
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BETH匪 旧OLSon鵬 ㎝8〕 三8ti凹te8=

nependentvariable=・B冨

Neapofdependentvariable=d9606.4

Std.dev◎ofdependenセ ▼a哩r..150426.

S嫡剛of8quaredro81dua18・.105093E尋12

4arianceofresiduals=.216290E+09

4ariahle

B闘

HD

8N

BO

$P

BQ

CC

CY

c

脚1τ翼1盈

Dependent

S拗

Std.

(sized

Estisated

.Coefficient
一4268 弓43

4268.43

.4268.42

.577162
- .577808
- .628756

.228865

_.115726@-02

-1337.73

effects)

variable:BR

ofsquared

Varianceof

errorof

Variable

BD

B圖

$0

臼P

Bo

cc

CY

Ftestof

Critical

VI紅iaooe

mIτ 旺

鴨ET

TgE1'A

5to【圃ard

Frror

434.303

434.303

434.304

.014274

.414570

.417112

.039171

.脆4553

718,518

Esti昂aじe8:

residuals

residuals
コregression

F{494,3b75)

Fvaluefordiffuse

Components(randomeffects}

(varianceofUit)

(varianceofAi)

(computedfromshallsaopleformula)

(0=NI'.『田[x,1言 丁OTAL}

(evaluatedatTl1HX=20)

Eetirated

Coefficient

-160 .282

160.265

1bO.234

.77i5i5
- .793458

-.790778

.2ユ9274
- .080490

A,BCAi.B:

valuefor

Std.errorofre8ression=14705.1

R-equs2Led匿0990598

AdjustedR-sQUared-.990444

t-statistic
-9 .82822

9.82823

9.82819

40.4350
-39 .6561
-3fi.7427

5.84265
-.021210

-1.86179

島 Gl48140E尋13

=.403103E+09Adjusted

=zaozz,a

Standard

Errort-statistic

69.90bb-2.29280

69.90662.29285

69.90662.2921E

.473060E-02164.372

.518955E-02-162.895

.655983E-02-120.549

.455730E-0248.1149

.411060E-02-19.5811

=7.7643,P-value=(.00DO)

prior(Leaner,p.114)12.498

Estimates:

=0.4032DE+09

=0.32310E+p9

=0 .58718E-01

R-squared巳 ◎992149

R-squared=.991077

Dependentvariable:BN

Sumctsquaredresldaala

Varianceofresiduals

Std.errorofregression

Qariable

剛

BD

蹴

BO

BP

BU

CC

GY

C

Ea羽聞 閃

Eetioated

⊂沁eff161ent

-163.587

163.591

163.542

.758770
- ,771287
- .772895

.23D433

- .081139

-460 .750

_.169170E+13

冒 ・460325重+09

昌21455の2

Standard

testofHO:REvs.FE:CHISQ{S}

Pム鯉ELεST1幽TlO閣

冨9巳●詔3巳■-腰3■■口=冨O"艦巴星

Unbalanceddata:N1=495,?ld1NalTMAX=

'DOTAL{plainOL5)F
,stiaetes:

Dependentvariable:CC

Meanofdependentvariable49191.3

Std.dev.ofdependentver.189460.

Simofsquaredresiduals-.1b8824E+14

Varianceofresidva2s=.404950E+10

Variable

B閥

BD

B闘

BO

8P

田

CY

c

Estiaeted

Coefficieロ も

一633 .fi68

633.665

fi33.696
- .747704

.759010

.704351

1.43556

,548764

3557.04

Error

67.1697

67.1697
67.1697

.421642E-02

.449413E-OE

.593827E-02

.434562E-02

.406T13E-02

939.563

Standard

Error

194.678

194.6T8

194.677

.024660

.023075

.0263A8

.029037

.933206E-02

1092.48

t-statistic
-2 .43543

2.43548

2.43476

179.999
-171.621

騨130 ●155

53.0264
-19 .9499

- .490367

實256。07・

臓一squared■ ・99】035

AdjastedR-squared=.989810

P-value=[.0000]

20.NOB・4178

Std,errorofre6re88ion.63635.7

R-squared-・887401

ムdju8tedR-squared..887185

t-statistic

-3.25496

3.25994

3.25511
'・30
93326

×0.2697

25.7327

49.4419

58.8041

3,25592
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BEI珊EE閥(OLSon血eaos,Eeti日stes:

Deyendentvariable:CC

Neaoofdependentvariablea32570.9Std.errorofregression

Std.dev。ofdependentvar.i109080.R-8剛u町gd

Su田ofsquaredresidualsi ,.131679E専12▲dju8todR-gr魅5red

v巳rianceofresiduals3.270945ε 畳09

FastisatedStandard

4ariableCoef-PicientErrort-statistic

BN3047.66514.0015.92928

BD-3047.66514.001-5.92928

BM-3047.69514.002-5.92935

BO.037404.0333351.12205

HP-.022619.033551-.674153

BD-.073003.037083-1.96862

BN.286763.0490815.84265

CY1.20399.02734844.0333

C1796.36803.0252.23701

R17H3N(fixedeffects}Estinatea:

Dep巳 ロde画t▼a=ri8ble:CC

.Su巴of8側u匪redresiduals冒r119077E昏14R-sq岨 【・ed

Varianceofresiduals=.324019E+10AdjustedR-squared

Std.errorofregression=56922.7

E8t三 巴巳tedStandard

VariableCoef-PicieatErrort-statistic

BN-1861.47195.947-9.49988

BD1861.46195.9469.49984

8"1861.54L95.9469.50028

BO-.988005.035167-28.0947

EP.988118.03643927.1168

BO.905720.03860623.4606

Bi1.76255.03668248.1149

CY.488984.92156ZE-0253.0803

Fte8tofム ・B葺Ai.B;F〔494.36751置3.】LO79.P-value」1.0000】

CriticalFvaluefordiffuseprior(Leader,p.119)=12.498

ParlanceComyoaenta(randoaeftecta)Estimates:

V騨ITll(varlanceof口lti冨0.32402E骨10

YBE?(varionceofAilO.80931E+09

{oo薗Qutedtro邑8■a118ロ 田plefor翼 風艮18}

THE7'd(OyNI'[HIN.L=TOTALIO.16679

{evaluatedatTNA71=20}

316460帽4

膨。977597

劉 ●977229

.920580
塁 ・go9731

Dependentvariable:CC

St増of魯QuaredreaヨLduels塁.136634E+14R-squared

▼町fianceofresiduals巳.371793E+10Adju8tedE-eQuared

Std.errorofr已 き=・essi」o艮960974.9

£atimatedStandard

VariableCoetticlentErrort-statistic

BN-1218.36185.347-6.57341

・BD1218.36185.3476.57339

塾鵠1218941185曾3975.57370

$0-.944786.028557-33.0845

BP.958119.02916632.8510

随.87五855り03140427.7622

BR1.67063.03143653.1441

CY.520923.675237E-0259.5180

C3222.331766.121.82452

RaasoiantestofRO:REvs.FE:CHISQ(8)427.64.P-value=t.0000]

PA閥ELDATA巴ST1』 娘TIO囲
2-巳■■冨8置i勾■露9魯●●鳳■8旨豊

Unbalances己d8ta=閥1墨495,丁 聞1閥■1㎜ 昌20,閥OB34178

TOTAL(ylainOLS}Esti●ates:

Dependentvariable:C1'

(beanofdependentvariable=27794.2Std,errorofregression

Std.dev.ofdspeedeotvar.153027.R-sttusred

Susofsquaredresiduals.254173E十14AdjustedR-squared

4arianceofresiduals=.609673E+10

EatiaatedStandard

▼ariabloCoefficieotErrort一 就etiatic

BN3238.34233.85713.8475

BD-3238.34233.857-13.8475

BB-3258.30283.857-13.8474

BO.235536.0332167.D9071

BP-.263883.B33734-7.82254

BO-.1bO441.034918-4.30905

BR-.566775.044008-12.8788

CC.824192.01405058.8041

C-5031.S51339.93-3.75494

匿.908670

_.896422

zaoai.s

昌.740148

巳 ・739649
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BET喧EE麗 〔OLSon圃eanslEsti隔ates:

Dependentvarlable:CY

Keanofdependentvarlable-17795.6

Std.dev.ofdependentvar.=68313.1

Sロ煽ofsquaredre8id旧18重.726329E+11

V匹rianceofreεidua18匿.149450E◎09

Yariable

BN

BD

Bb

BO

BP

BQ

即
CC

C

l1THIN

Estiisated

Coerffici㎝t

-2110.87

2110.86

2110.90
- .15bO54

.144978

.204219

-.799822E-03

.664110
-1ユ61 曜41

effect81

CY

Sしandard

Error

383.538

389.539

383.539

.028758

.024054

.026055

.037710

.015082

597.142

(fixedeffectslEats.aates:

Dependentvariable:

.Suoofseveredresiduals=.216027E+14

Yarisnceofresiduals=.567828E+10

Stdヲe【Torofregre86ion876669.9

Variable

B配

BD

囮

BO

BP

Ba

3冒

CC

Ftest

Critical

Q8rlanCe

冊li田

鴨 訂1

田EiA

ofA,B=Ai,B:F(494,3675)

Fvaluefordiffuse

Co回ponents{r塾ndo爾e重feot8D

(varianceofUlt)

varianceofAi)

(computedErosshallsanpleformula)

{0墨WI血IN,1醒 丁OTAL〕

{e▼81腸8亀edat㎜ ■

Estimated

Cnetficisnt

4909.44
幽4303 .44
-4909 .41

.741145

-,826992

- .733025
-1 .17375

.887103

Std.errorofregression=12225.O
A-squared=.969996

Adjusted8-squared=.968892

t-atetietic

-5.50365

5.50365

5.50375
-6 .56859

5.00217

7.83855
塵.021210

44.0393
-1.94494

R-squared-.779146

AdjustedB-aquarad巳.748978

Standard

Errort-atatietic

257.53916.7098

257.559-16.7098

257.539-16.7097

.05054915.6511

.052008-15.9018

.054450-13.4673

.05994919.5811

.01671953.0603

1.3136,P-value=

prior(Leaner,p.114)

Eatieatea:

=0.58783E+10

0.21845十 〇9

3 .0957364

20)

(.0000]
12.498

Dependentvariable:CY

Suuofsquaredresiduals

Varianceofresiduals

Std.・errorofregression

Yariable

BN

BD

B凪

BO

BP

BU

B*

㏄

C

騒8u餉8n

Eatirated

Coefflcient

3512.25
畠3512 .26

嫡3512.22

.347246
-.378398

- .259257
- ◆69aaro

.847712

隔5583.6昼

,244760Et14

r。655013E脅10

aisos.s

Standard

Frror

234.705

234.705

234.704

.035752

.036322

.03786昼

.046362

.014516

1556.35

t-etetletic

ia.9646
-ia .ssas
-14 .9645

9.71268
-10 .4179
-6.84671

-15 .0742
59.2127
-3 .58767

R-s4uared.749771
Ad,{uatedR-souared=.715590

te8t▼8ウCHISO〔8⊃P-▼alue■1.00001
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隠F
:箪nハ」206τLB嫡 榊F=冨Rハ_21.TLBQΩF:¥Rへ_29,τ1」8鯛 魑F:¥RA_2gTLB鴨3

SELECTCI.踊E.0色6K.周E.0邑CB.囚E.0色CO.閥E.0色 研.HE.0亀CX.翼E.0&

CY.NE.0駈0翼.NE.0駈E翼.NE,0亀A.GE.?6;

PA閥EL`ID巳1D2111lE■A,CTCC16KCBCUCVC置D翼 謹…E;

PA閥1江、口D腫102TI鯛E願A】OX【 コCIG区{;BCUCV【 コXCYEE;

PANELIID+IDYTIME+AIEECCIGRCBCtlCYCXCYDX;

Em薯

iiiiiiiiiiiiiiiiiiii*iitiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii#iiiiiiiiiiiiiiii

NarE:

61:A$SETS-TOTAL!LIAB[LITIES州DSTOC】 田OLDE駐S.EOUITY'-TOTAL,6K;LI▲BILITIES-

TOTAL.{=EごSTO{課 【HOLDERS・Eouir『-TOTAL.,CUTSAL巴S,CV:COSTOFGOODSSOLD,

cx:sEta.lxc。6洲ER轟L。 ムRAAD閣1圃ISτ1いT1▼EE翼PE閥SE.CY:OPE臥TI閥61翼00凶E.

DX:PAETAXINCOME,EE:KfTENCOISE{LOSS)

Currentsa4ple:

Currentssople:

1toL7764

lto245。247「toioxs.。..,1?636to且?764

PANELDATAEST15dAT10N

go言鴇2巳ユ鳴i2塁5巳冨冒3■・■舞巴

'U
nD唖匹1anc{酬己aata;周1巴1504・1n囁1閥8

TOTAL(plainDLS)Estimates:

Dependentvariable:CY

鯛eanofdependentY8C1彫 瞳⊃1e昌

Std.deワ.ofdqpende抑t▼ar墜`

S嘘煽ofsquaredresiduals昌

Varianceofresiduals=

Variable

CI

GK

C3

CU

CV

cx

DX

EE

C

E8ti■eted

60effiG五e風t
- .9?3273E-06

.372582E-06

0.

.999998
-.999998

- .999998

.S27S78F-05
- .562454E-06
軸gO50601

10931.1

L9924.6

2943.14

.166835

Standard

Error

.412035E-07

.993238E-07

0.

.563191E-06

,360704E-06

.373119E-06

.550353E-06

.845136E-06

.SS4324E-02

1τ 闘真翼昌20,HOB=17650

u?6500b8,,

Std.errorofreSreasion=.408455

R-squared=1.000000

Adjusted醜 一3q岨 τed61.000000

t-statistic
-s .os92s

7.85379

0.

.275337E+07

-.277236E+Q7

-.268011E+07

b.9485i
- .6655Q1
一五5.1354

+f+RARNINGinline?ProcedurePANEL:Atleastonecoetfiiciantinthe

table.abovemouldnotbeeatiaateddyetosinBularltyofthedata.

81罰『騨Eε囲{OLSo臨 回eane塗Estiaates:

Dependentvariably:CY

Yeanofdependentveriabie=

Std.dev,ofdependentvar._

Sullof8曙 堕aredre8idロa18璽

varfahceofresiduals_

Variable

CI

G冨

CB

co

CY

CX

DX

EE

c

E8ti85ted

Coefficient
- .8697SIF-06

.100199E-05

0.

.99999b
-.999995
-.999994

.746161E-05

.308250E-06
-.073098

8943.26

24948.7

119.079

.079651

Standard

Error

.200940E-p6

曾Y35728E-06

0.

.138279E-06

.136640E-0$

.139502E-05

.204526E-05

.381546E-06

.803695E-02

+++RARNINGinllee?ProcedurePl1NEL:

tableabovecouldnotbeestioated

冒ITRIN{fi罵edeffects⊃E8ti口8te8;

Dependentvariable:CY

Sunofsquaredresiduals=

Yarianceofrealdnals｠

Std.errorofre6resslon

Variable

CI

GK

GB

CU

nx

匹

Estirmted

Coefficient
- .495476E-06

.434364E-06

.105246E-15

.999997
- ,99999?
一.99999?

.559955E-05

- .771074E-06

2579.94

.159868

.399835

Standard

Error

.732300E-07

.855708E-07

.1686?7E-07

.503505E-06

.50302?ε 一〇6

.537935E-08

.759354E-06

.105085E-OS

Std,errorofreBreaeion=

R-squared
Ad3ustedR-equered=

t-statlatic

-4 .32832

4.25061

0.

?23170,

一?91848.

-716830.

3.648E4

.081052
-9 曹09528

Atleastoneeoetflcientinthe

d魍eto8in8「 巴1arltこ望ofthedata.

t-statlstic
-6 .76602

5.076D8

.623950E-08

.198608E+OT
-.198796E+Q7
- .185895E+07

a.7ao30
-.733765

Adjusted

.282226

t.000000

1.000000

R-squared均1.000000

R-squaredS1.000000

Fto8tof五,8-Ai曾B3F{1603.16138}目1◆5115◆P-▼ 励1ue51。0000】

じriticalFvaluefordiff聰seprior{L4}a■e=・ ●POll4,=13◆953

VarianceCO隔 岡ρonent6〔ra曙1do■ 瞳eff㏄ し8〕Eati■ 巴te自=

YRItH(varlaeceofUit)0.15987

YBET(varianceofAi)0.69676E-02

1coueputedEroswallsasvleforsula)

TNFTA{0⊇ 冒Irml閥,1`r町 ム1.,■0.5S4Y8

(evalmtedat1WII=20)
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Dependentvariable:CY

Sunofsquaredresiduals

Yarienceofresiduals

Std.errorofregression

testofflO:REva.F£:CRISp(7)

PANEL1)▲TAESIT闘 ▲T10湘

o●幽国貿鱈昼L皇2恩昌昌昌冨5■コー匿園

Unb巴18noeddate:翻1=1504,1輔1潤illm軌 翼.

TOTAL(plaieOL5)Lstiaates:

Dependentvariable:DE

Iteanofdependentvariablea8365.19

Sid.dev.ofdependentvar.29964.3

Suoofsquaredresiduals=.650619E+12

マa=Li8夙㏄ofresiduals匿 ・.312235E+08

Variable

ci

Gx

cs

CU

CV

ax

E£

C

R8u8費aロ

Variable

ci

GR

GB

CU

CV

CX

CY

寵

c

sst

Estiaated

Coefficient
- .558538E-05

.547742E-06
- .112336E-05

.999998
-.949998

-.ssgssa

.260022E-05
- .1b1590E-07
-.054763

lARtilNG

table

・Estimated

Coefficient

.016732
- .027594

0.

.376993

口。379731
- .348047

0.

i.igisa
-465 .832

i鴨line8

aboYecould

回2646●09

ロ.176359

冨 ●419951

Standard

Error

.501099E-07

.581819£-07

.154046E-06

.385949E-06

.383510E-05

.'398045£-05

.60675LE-06

.896000E-06

.415643E-02

t-statistic
-11 .1462

9.91431
-7 .29248

.z5sioie+oz

-.260749E+07

- .251228E尋0マ

4.28549
- 。016918

伽13◆1756

昌 き4し293,

R-gqu盈red富 唱1.000000

AdjustedR-squared=1.000000

P-valve[.0000]

zo.Boa=17650

Std.errorofrecession5587.80

R-squared璽 ら965240

▲djustedR-8噸uared8・965225

Standard

Frrort-statlstic

.549421E-0330.4539

.641988fi-03-42.9817

0.0.

.407802E-0292.4450

.904899E-02-92.5621

.438042E-02-79.9553

0.o.

.773U39E-02147.716

45.6020・-10.2152

ProcedurePA翼EL:▲t1鯛gtonecoefficienti"the

notbeestiaeteddustoein6uiarityofthedata.

BE1舵EN〔OLSon璽 吟a乱8,Esti匿St88:

Dependentvariable:DX

lSeanofdependentvariable=6776.13

Std.dev.ofdependentvar.=23059.3

Su■ofaQUaredresiduals巳,188732E+1且

▼ar五u1塵ceofre81du818膠.126242ε 壱08

Yariable

ci

GB

GB

CII

CY

CY

C

・ts

Estioated

Coefficient

.ozssis
- .041亘01

0.
-1182 .52

1182.33

1182.35

1182.61

1.08903
-166も816

Standard

Error

.242505E-02

.276990E-02

0.

324.160

324.160

324.159

324.161

.038722

103.852

1ARll1NGinline8ProcedurePAAEL:

tableabovecouldnotbeestiaated

11「「H1瞠(flx団effect8⊃,Estia巳to8=

.⊃epeadentvariable:1DX

Sumofs4uaredresiduals=.277250E+12

Varianceofresiduals=.171800EtO8

Std.errorofregression=4144.87

Esiiemted

VariableCoefficient

CI.一.385276E●02

GR.136854E-02

CB.2279i2E-15

CD.911149

CY-.910388

CX-.384825

CY-.224992E-14

EE1.06928

Fte8tof且,Biムi.B3

CriticalFvaluefor

YarianceCawponents

YQIT9(varianceofUit}

VBEI'(varianceofAi)

{coロ1閥ltodf「o面8■lall

TI口三TA{0量1r「 区1閥.

〔師aluatedat㎜ 【8

saspls

1.7'pTAL}

Std.erroroflregre88ion・3553●06

R-eQuared.976905

AdjustedR一 明uared昌.9「 ～62?9

t-81調陵ti8tic

12.3376

-14.7322

0.
-3 .64735

3.64735

3.64744

3.64524

26.3826

層1●60628

Atleastonecoefficientinthe

duetosingularityofthedata.

R-squared-.982504

AdjustedR-squared=.980865

Standard

Errort-statistic

.?58531E-030-590?924

.887001E-031.54265

.968381E-03.986595E-12

.409467E-02100.429

.409342E-02-100.256

.468196E-02-82.1933

.290892E-02-.773191E-12

.591524E-02154.627

F(1505,16138)=10.59.P-value

diffuseprior(Leemer,p.114)

lr8馳do桐effects)E8t五8nte8;

00●1?亘80E寺08

冨0.14044E壱08

forl四1a,

0.6T641E-01

20)

(.0000]
13.953
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Dependentvarlable:D%

Su咀ofsqu日rωre8idual8露

Variance.ofresiduals

Std.errorofregression

Variable

CI

GK

CB

GU

cv

cx

EE

C

Estimated

Coefficient
- .186501E-02
- .287072E'-02
- .014962

.395857
- .394829

-.365825

.073022

1.0861曾
一506 .863

.304410E+1t

.188629E+08

4343.14

Standard

Erfor

.705876E-03

.828152E-03

.749817E-03

.394420E-02

_393481E-02

.439378E-02

.470249E-02

.674332E-02

iii.ses

Haus●antextofNOIREva.FE:

PANEL

32=2己

亀

1504.

t-statistic
-2 甲64211
-3 .46542
-19 .9540

100.364

-100.343

-83.2597

15.5286

161.075
-4 .53814

A-squared=.980790
AdjustedR-eQuared=.978991

CNISO(8)=681.58,P-value(.0000]

Unbalanceddata: 閥1・

'fO'[AL(plainOL51Estloates:

DeDeodentvariable:£E

deanofdependentvariable

Std.dev.ofdependentvar.

Sumofsquaredresiduals

Yariaaceofresiduals

Variable

ci

GK

CB

切

CY

cx

CY

D%

C

Estimated

Coefficient

.754647E-02

-.847425E-02

a.

.683555E-02

弓.6147561三 一〇2
- .032050

0.

.484237

-12.8805

D▲T△ESTI圏A1LlO圃

陞■-塁=」=

11『【闘81㎜ 冨20.闘08=17650

=3535.79Std.errorofregression=3638.78

霊 亘4549 96R-aquaコred`●937481

_.233580E+12AdjustedR-squared.937453

=.1324D7E+OB

Standard

EエTor

.362643E-03

.934752E-03

0:

.323513E-02

.321306E-02

.331522E-02

0.

.327817E-02

29.7836

t」-8tati8量 乙ic

20.8095
-19 .4922

0.

2.11291

-1.91331

-9 .66750

0.

147.716

-.432468

#・sRARNINGinlinegProcedurePANEL:Atleastonecoe4ficientin・the

tsbleabovecouldnotbeeatiestedduetosingularityofthedata.

BE「「嘘EE髄{OLSon陽ean61.E6ti卿BtCS:

Dependentvariable:EE

beanofdeDendehtvariable

Std.dev.ofdependentvar.
Susofsquaredresiduals

Varianceofresiduals=

V巳rieble

CI

6区

cs

GU

cv

C%

CY

D%

c

Esti'ated

Coetticieot

.021487
- .027085

0.

-14.1124

14.且144

14.0966

14.2093

.318610

-255 .605

zs3z.ai

11019.0

.547138E十10

.365979E+07

Standard

Error

.125285E-02

.144684工 …胴02

0.

175.310

175.310

175.310

175.311

.011226

55.5732

Std.errorofre6resslon1913.Ofi

R-squared-.970018

血dj脳8te6盈 一squared5.969858

t-atatiatiG

17.1500
-18 .7201

0.
一.080500
"
.080511

.080409

.081052

28.3826

-4 .59942

●■● 層△RHI闘 召1nlinegProoedurePA甑L;Atlea8to"ecoefficientinthe

tableabovecouldnotbeestimatedduetoaingularit70fthedata.

,IT日 皿`fi麗edeffect8}Eati■ 巴te8:

Dependentvariable:EE

Su■ofsqu町edresiduals3

Varianceofresidualsa

Std.errorofregressionF

variable

CI

GK

CB

CU

CY

DX

Eati胆ted

Coefficient

.0篁3179

-.014093

.356430E-15
- .035210

.035489
- .242807E-03

- .202016E-14

.558345

.144771E+1t

.897084E+07

2995.14

Standard

Error

.5385b3E-03

.631332E-03

.338458E-03

.376151E-02

.375778E-02

.402964E-02

.210274E-02

.361093E-02

t-statistic

24.4669
-22 .3229

く105458E-11
-9 .36065

9.444Q5
ヌ　 ロ

ー.060255

- .96Q728E-12

154.627

R°squaredA.961251

AdustedR-squared・ ●957623

FtestofA,B=Ai,B:F{1503,16138)-6.5865,P-value=1.0000]
CrlticalFvaluefordiffuseprior(Learner.p.114}=13.953

VarianceComponents(randotoeffects)Estioates:

V11τ 囹lvariahcgofUit〕 π0.89708E争07

Y$ET(varlanceofAil-0.42699E+07

(cougutedEroswallaaspleformula)

THETA{0.111THIN.1｠TOTAL)0.95062E-01

{e▼aluated8t㎜020D
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Dependentvariable:EE

Sり興ofBQU自rodresidual日 昌

Varianceofresiduals

Std.errorofregression=

Variable

cz

GK

Cg

CU

cv

CI

CY

Dx

C

Estimated

Coefficient

.010625

-.011313

.191447E-02
- .019705

.ozozsa
伽,Ol1673

.42fi449E-02

,541454

82.2137

.156126E+12

.979836E+07

3130.23

Standard

Error
.485753E-03

.571937E-03

.641863E-03

.348333E-02

.347259E-02

.363261E-02

.398055E-02

.339278E-02

64.3893

t●8tati8tic

21.8728
-19 .7797

2.98268
-$ .65706

5.82621

-3 .21332

1.06882

159.590

1.27682

Rり8唖oared冒.957677

AdjnstedR-squared=.958714

H8usg8ntestof旧0=REvs.FE=CHISQ{6,.=487.68◆P-value31。0000】

asassessassssasssssssssssssssssssssssssssesesassssssssssssssssssessessssssessss

JAPAN:"TheJDBCorporateFinanceDateBank"UnconsolidatedData1976-1995

P図OGRム 翼4:AH▲L「「SISOFP」L欝ELDATA

LINEssssssssasssassssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss・
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OFflONSGR1'闘!iNORY・5000;

F冊0"ξ

SNPL133737;

1圃"A:¥TSP-S工.ILB■2

SELECrB.囲E.0亀CI.闘E.0&D.囲E.0亀

彊.層E.0&F.周E.0&G● 閥E.0&闘.周E.0&

1.圃E、0駈 」.!曙.0駈1【.HE.0;

PANEL{1D昌AT1鯛E巴R⊃

P△周EL{ID8ATI圏 正…準R,

PANEL(1D=AT111E=R}

Pみ罰EL〔1D塁A↑1"E冒R,

E旧D;

賦
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舳
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響

1
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J

1

1

1

H

匿

闘

G

6

G

G
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」

F
一
一臨
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一

D

D

D

甑り

1

1

1

1
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C

C
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B

B
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旧
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畠
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圓OE3

BASSETS-TOTAL/LIABILITIESANDSTOCK310LDERS'EQUITY-TOTAL.CI:LIABILITIES-

TOTAL,D:STOCxDOLDERS'FRUITY-TOTAL,E:SALES,E:COSTOFGOODSSOLD.

G:SELLI!翰,GENE肌.△ 閥0ムD閉1閥IS1TU」TIVE1…XPENSEひH=OPERA「 「1闘61醜CO劉E.

13PRI罰 「瓦XI麗CO翼E.」3鯉ETINじ0凹E{LOSS〕,R:E凹PLOYIヨ 三S

ENDDFOD7PUT. Currenteapple: 1to33737

TOT▲LNU鵠3EROFRAR囹1図G'岡ESSAGES: s Currentsanple: 1to1654.1656toZb91:...,33222to33737 (331380bs.}

Pみ湘駐LD&TAεSTI鵠 ▲TIO閥
昌3冨 巳冨 星口3屠5ヨ コ冒 自6i胃6置 昌 艦

Unbal日nceddata=周1竃2016.「 田1鯉 審 IT閣 みX・ 20,囲0日-33138

TOTAL{plainOLS)Estiaetes:

Dependentvaciable:8

闘eanof'dependent智aごiable旨

Std.dev.ofdependentvar.

Suaofsquaredresiduals

Vasrianceofresiduals=

6673.75

27570.9
.312989E+10

94478.6

Std.errorofresreaeion=307,374
R-squared=.999878

AdjustedR-squared=.999676

Variable

B

Cl

D

E

F

G

i

J

B

C

Estlwated

Coefflcient
-3.35991

9.36023

3.35963

.994515
-.994593
- .994415

.541639E-02
-.890107E-03

.396380E-Ot
-5 ,46342

Standard

Error

4.84354

4.84334

4.84334

.227478E-03

.224488E-03

.229988E-03

.404043E-03

.648150E-03

.410978E-OS

1.84562

t-statistic
-.633718

.693785

.69Sb59

4371.92
嘘4430 .51
-4323 .76

13.4D55
-1 .377fib

9.64980
-2 .96021
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BET躍EIヨ賢`OLSon■Beane)Eetl薗8tes;

Dependentvariable:K

Meanofdependentvarlable

Std.de▼.ofd{ゆend8n意 ▼ar.冒
'5u翫of6q"a「ed「e8id口018,

1「ari自園陰COofre8id覧 闘塾18-

Variable

B

ci

血

E

F

G

I

J

R

c

Eetiaated

Coefficient
-4 .93151

4.93192

4.93117

.993687
-.993765

- .893724

.547823E-02

.130451E-02

.331960E-02
'-3∩25743

6274.D95td.errorofregression=65.3173

24825.6R-squared.999988

.146D18E+08AdjustedR-●quared=.999988

7179.05

sしandard

ETTOC

12.9850

12.9850

12.9850

.384675E-03

.31B988E-03

.382968E-03

.662033E-03

.136387E-02

.677682E-03

z.iszss

暫rml圓 【fi猛ed●ffecta}E6ti囮ate呂=

勘ependentv毫 国『iable=H

Sunofsquaredresiduals=

Varianceofresiduals

Std.errorofregression

Yarisble

B

ci

D

E

F

G

i

J

H

Estl自ated

Coetficlent
-t.53070

2.b3085

2.53027

.999179
- .994209
一咀993001

.641249E-02

- .227002E-02

.43.1217E-02

.285618E+10

91800.4

302.986

Standard

Error

5.09155

6.09155

b.091b6

.351608E'03

.349457E-OS

.381335E-03

.607812E-03

.843952E-03

.199337E-02

t-statistic

-.379784

.379815

.379閥8

2583.18
-2522 .20
-2598 .19

8.27485

.9b6477

4.89847
一亘.50622

t-stntistic
-.497039

.497070

.4969b3

2827,b2
-2845
.01

-asoa.01

10.5501
-2 .58976

2.98757

A-squared=.999887

Ad3ustedR-eQUared｠.999679

Fte8tofA.B恒Ai,B=F〔2015.31113}喀1.4796,P-vo1越eBl.0000】

CriticalFvaluefordiifueevrior{Leaver,v.114}13.655

VarianceCooponeats(randoaeffect●)Egtioatee:

VNII'N(varianceofUit)

▼BET`va」riaコceofAi}-

{co■嗜岡哩tedfro日8咀 置011sa鵬ple

THETA{0-191THIR.1・TOTAL)

(e▼alnated吟 し 丁閣ムX尊20⊃

918UO.

2678.2
toraula)
0.63152

Dependentvariable:A

Su囲Iof8qua口redre8idロ818

Varianceofresiduals

Std.errorofregresalon

Variable

B

Cl

D

E

F

G

I

J

H

C

E8ti凹ted

Goe1」『じ五clent
-3 .09638

3.09668

3.09809

.994690
- .994762
- .994481

.532695E-02
-.lObtO4E-Ot

.390449E-02
-5 .65502

Ha」旧5踊融Im七e8to1『EO=RE

.303785Et10

97639.4
=312.473

Standard

Error

a.ssozs

4.86028

4.86018

.248539E-03

.245439E-03

.25172LE-03

.441726E-03

.687539E-03

.462968E-03

2.22789

va. FE:

Pム脛EL
冒3

t-statistic

- .837078

.637140

.637019

9002.15
曽4052 .99
騨3950 .73

12.0599

-1.53016

8.43361
-2 .53829

R-●quared.999879

AdjustedR-squared=.999872

CHISQ{9,躍148.53,.P顔value匿1.00001

Unb曙」1u回icedd』 画ta3

DA「『ム1巨S「『IBA'『10翼
__=屠 冨冒8-4■iヨ 冒冒

NI.2016.7NIN一

1「0「『飢{,亘 巳inOLS,Estl■motes:

Dependentvariable:1

11esnofdependentvariable

s網Lde▼ ◎ofdepe馳de¶ 此 「旭『●8

Su旧of6曙ualredre61dロa18昌

Va口'lanceof『said岨 且3巳

Variable

B

Cl

D

E

F

G
.E

J

嘱

c

Estionted

Coaffislent

25.4715
-25.4902

-25じ4558

- .640394.

.644585

.651b75

.995115

1.17608
- .051390

867.770

lT闘A匿 昌

5101.85

19117.9

.575610E+1t

.173753E+08

Standard

Frror

65.6820

65.682D

65.6821

.074080

.074083

.074071

.074307.

,591910E-Ot

.357100E°02

24.9506

20,NOBS33136

Std,errorofregression=4168.37

R-squared=.951473

Adj回8tedR,8qu81「 巳dg●952461

t-statistic

.587815

-.388D85

- .987661

-6 .64464

8.70086

8.79799

1S.4056

188.692
・且1,0196

14.7400
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8Eτ寛E団{OLSon層e巴 爵8}E8ti櫓ate8= Dependentverlable:1

Depeadeatvariable:1

凹e8nofdepe爵de爵t▼8rlable

Std.dev,etdependentvar.

Suoofsquaredresiduals

Parlanceofresiduals

Yariabls

8

・Cl

D

E

F

G
'A

J

R

C

E8ti融ated

Coefficient

49.6434
-49 .6622
-49 .6371

-5.67670

5.68137

5,685ユ1

6.02fi22

1.32783
- .018235

359.612

艦

■

4855.52

1b487.2
.160597E+11.

.800584E+07

Standard

Frror

430.649

aso.6as

430.649

.724898

.724950

.724892

.728136

.034174

.02260fi

71.2871

11「IUIN(tlxedelYecta)F…8t五 ■rtes:

StdOe【 ・rorof=㎎re8嘘10nヨ2829.46

R-squared.970680

AdjuaiedR°squared=.970546

t-atatiatic

.115276
- .115319
-.!15261
-7.83103

7.88691

7.84270

6.274$5

38.8545
-.806686

5.1$343

Sunofsquaredresiduals

lFa=・i旦nceofre8」 」d魑巴18

Std.errorofrecession

Variable

3

Cl

D

E

E

G

a

J

K
C

Estieated

Coefficient
-20 .3390

20.3265

20.3521
- .184310

.16b914

.172973

.555721

1.09D77

-●109999

307.858

.267678E+i2

夢 ひ8bO335E+0?

昌2933.15

Standard

Error

47.1649

47.isa9

47.1650

.052445

.052446

.052408

.asz5sz

.A84335E-02

.875607E-02

73.1933

1』ユu8酌a凶Rtestof寵0:1四 邑v8.PE言

t-atatiatic
- .4S12S1

。43096マ

.431808
-3 .13297

3.18281

3.30051

10.5726

222.909
-12 .5626

4.20610

㎝1SO〔9⊃ ■9且8.69,

PANELDATAESIT16AT10N

澗●=28雷3匿33雪3巳 隅2」=巳竃露置

Adjusted
R-squared｠.977899

A-squared..976481

P」▼5且閣o臨 【.OOOO1

1}ependentvariable:1 U励bale回raced`8t8:AI=2016聾 丁鯛IH■ 1「田ムx冒 20.NO8=33138

Sunofsquaredresiduals

Vari8固 肛ceofre8idual8冨

Std.errorofregression=

.24TbO8E+12

.7958L7E+07

2821.02

飛一8q回ared旨 ・9795fifi

Adjusted$-squared=.976226

707AL(vlainOLS)Eetiaatee:

1}ependentvarYable:J

ヤari8ble

B

Cl

D

箆

F

G

皿

J

R

Eati'eted

Coefficient
-32 .6746

32.8636

32.8884
-.1b4301

.1fi5496

.167068

.fifi5899

i.orai5
- .034179

Standard

Error

47.4060

47.4060

47.4060

.052573

.052573

.052528

.052691

.497441E-02

.013A38

t-statistic
- ◆693410

.693238

.693760
-2 .93499-

2.97675

2.ggo16

10.5501

215.734
-2 .b4316

下testofA.B8▲i.B;Fl2015,31113)-20.455。P-▼al魍e`1.0000】

CriticalFvaluefordiffuseprlor(Leamer..p.114)=18.fi35

▼a』rlonceCo闇 ゆonent8{ra回 脚己o国effects〕E8ti凹ato8竃

1『1五τH{varianceof口it)冒0.7982E+07

VBεT{》 墜rianoeofムi〕30幽94172E+07

{eoAputedfro●smllsaeplefarieule)

1「HFrJLIO昼11丁 謹1潤.1書 丁0『AL)書0.40641E-01

{e'「冊1閣atedotT圏 簡Lx旨20}

16eaeofdependentvsriebie=

Std●deサ.ofdepende皿t"ar.薗

Su皿of8曙 鯛肛edre81du8i8雪

Varianceofresiduals

Yariable

B

Cl

d

E

F

G

B

I

B

C

Eetl4ated

Cnetticient
-87 .ユ998

87.2002

87.2085

.032892
- .033026
- .030651

-.osas3i

.462327

.fiT1550E-02
-164 .290

241b.28

9647.93

.226278E+12

,6&3041EsO7

Standard
Error
41.1769
41.1789

41.1790
.046499
.046502
.046495
.046714

.232686E-02

.349918-02
15.6688

Std.errorofregression
R-sausred

AdjustedR-squared

t-statistic
-2 .117&8

2.117b9

2.11779

.707368
- ,710221
- .659225
-1 .S77bb

198.692

1.63338
-iO.46b1

2613.51

.926640

.926b20

H

N
O



Bε1「踵EI]冊{OLSon加ea』 隠8〕E8tioate83

DaDendeatvariable:J

Meanofdependentvariable

Std・dev.ofde,onden㌻ ▼ar.昌

Su団ofsq賦edresiduals2

「「町ia』 ユC80fr68idu818霊

Yarisble

8

Cl

D

E

F

G

H

l

R

C

Estiseted

Coefficient
卿272 ,822

272.821

272.849
- .351314

.361267

.365296

.349440

.323398
- .141405
-112 .137

2306.72Std.errorofregreselona1396.37
8260.72R-squared=.971554
.391136E+10AdjustedR-squared=.971426

.194964E+07

St8恥dar曲

Error

212.443

212.443

212.443

.363087

.363121

.363x94

.366341

.832323E-02

.010702

35.3271

窟ITHI闘`fi】IedeffGct8}E6t1腱ateε こ

Devendentvariable:J

S鯛罰of8q脳 巴redresiduals=

V國rianceofre8idりa18冒

Std.errorofregression

Variable

B

Cl

D

E

P

G

B

I
K

Estimated

Coofficient

29.6622
-zs .66zo
-29 .6690

.o皇7397

- .017524
- .018042
- .102412

.558486

.286389E-03

.128857E+12

.414158E+07

2035.OB

Standard

Error

34.1985

34,198も

34.1986

.037931

.037931

.037899

.038075

.258877E-02

.969619E-02

t-statistic
-1 .2642D

1.28421

1.26434
一喝967575

.9673b4

1.0005$

.956477

38.85d5
-13 .2135

-3.17d24

t-statistic

.867854
- .867346
- .867258

.db86b2

- .461997
- ,423287
-2 し58975

215.734

.029536

R-squared3.958224

Adju8ted盈 一svnaredg。955506

Fte8tσfA,B■Ai,63F吐2015931113⊃,11●674●P-▼81ue81.0000】

CriticalFvaluefordiffuseprior(Leaser,p.114)=13.635

YarianceCo*ponents(r8ndoaelYects)Estioates:

4BI7H(varianceofUlt)

VHETivarianceofAi)

{co叩utI剣frO旧5四11鋼ple

S既r『A{05暫lrrHIN,1■tOTAL,π

{evaluatedat7HAX-20)

0.41416E+07

D.2&688E+07

for口ala}

0.71507E-01

Dependentvariable:J

Sumofsquaredresidualsa

rroria龍ceofr8目id贈aI8艦

Std.errorofregression

Variable

8

Cl

D

E

F

G

H

l

R

C

琶肌iロated

Coeffltlent

皇4.4934
-14 .4928
-1d .4894

.015155
- .015320
一雪015353

- .ose2as

.539851

.03701り
一155 .971

.137889E+12

.443189E+07
2105.21

Standard

Error

33.9126

33.9126

33.9127

.037773

.037773

.037749

.037910

.244505E-02

.552610E-02

dO.4115

匹8u8旧 ㎝te8tofHO:!花v8.FE=

Unbalanceddata:

t-slstistic

.42737$
一.427356
- .427257

.401246
- .406567

-.405711

-2ら27606

zzo.zss

6.69728
-3 .85958

{;HISQ`9,冨845●85.

Pム湘ELDAtoESTI凹 ムTION

■巳醒雲昌■冒-0-33含8■ 噛8塵露9盈

隔1・2b16.↑ 闘1罷屋

SOTAL(plalnOLS)Eatioates:

Dependentvariable:匿

Deanofdependentvariable

Std.den,ofdevendentvar.

S讐■ofs4uaredre8id魍a18冒

VarialM}巳ofresi山 」B16冒

"ariable

8

Cl

D

E

F

G

B

z

J

C

Fstivated

Coefficient
-827.572

827.b74

827.607
-.667651

.666776

.easzia

.706417
-
.osaaso

.014089

z2z,zi9

lT鯛Ax■

2523.92

7192.34

.6378QOE+12

.158377E+08

Sta"己a祠

Error

64.4H80

64.4980

64.4980

.07291ら

.072919

..072903

.073245

.559862E-02

●862587E-02

24.5204

Adju8ted
盈一8q鯛己red89955296

R-squared-.952388

P-value=[.00001

20.NOBS33138

S1詞」.errorofre6re関ioo

蘇一pu臼red

Adjusted!t-squared

t-statistic
-12 .5310

12.831Q

12.8315

り9.15658

9.144Q8

9.44012

4.64480
-11 .0186

1.63338

29.6961

冒d103.38

置967458b

a .674507
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EETIPEEN{OLSonmeans)Fstisates:

Dependentvariable:H

掴』監a購ofdePeedent▼a竃Ilable巴

Std,dev,ofdependentvar.

SumofsQUaredresiduals=

Varianceofresiduals=

Variable

e

C1

り

E

F

G

N

l

J

C

Estireted

Coefficient

-869らZ97

869.301

869.374
-3 .67532

3.57340

3.59892

3.36073
- .017784
- .666251

256.409

2351.42

7664.12

.15624E+11

0780z7a】 三十〇7

Standard

Error

424.847

424.847

424.847

.722337

.722411

.722305

.Tzsgoa

.022046

.042853

70.6380

曽1THIN(fixedeffects}EetiI囮tee:

Dependentvariable:$

Std.errorofregression

R・闘uared

Adjo8セedR弓8弓Uar∈ 図」

t-etati8tic

-2.04614

2.04615

2.04fi32

購4.94965

a.eas5a

4.98256

4.88847
一じ806685

-L3 じ2135

3.62991

自2794の24

s・867670

塁 ,867076

Depe碗deotvariable:区

Susofsquaredresiduals

習a「i8nceofre8id魑aユ8

細.e「ra「of「G頃 匿=Le8$10"

Variable

B

ci

D

E
F

G

H

l

J

C

Esti｠eted

Coefflclent
-127 .753

127.753

127.757
- .053202

.053156

.06z45z

.083408
- .012538

.481839E-02

1959.77

.514236E+11

.iseasae+ai

-1298.05

Standard

Error

19.9718

19.97L8

19.971B

.022170

.oazi70

.022161

.022254

.237821E-02

.330638E-02

88.0121

Ha鴨8囮回毘otestofHO:R巴 ▼8.FE:

t-statistic
-6.39669

6.39667

6.39688
-2 .39971

2.$9761

2.81932

3.74808
-5.27217

1.45730

22.26覧

C旺1SO(g}●4924.6●

R-svuared°.969418

AdjustedR-sQusred=.967418

P-value8【.oooO1

..●噂噂●o■■●■o●●●■○■ゆ寧●辱辱o寧●■oooo,● ■■●●■●■o●o●o●寧■●■o■■■●ゆ辱■o■●o辱■●■・.o.o,....・..

EMDOFOlflPUT.

SunofaQuaredresiduals

Psrisnaeofresidusle

Std.errorofregreasioo

・.440518E+11

・.141587E+07

1189.90

Adjusted
$-sguared.874301

$-squared.872630

Variable

H

Cl

D

E

F

G

H

I

J

Estiaeted

Coefficient
-94 .8715

94.8710

94.8756.

一.042928

.041910

.053993

.oss50s

-.608081E-02

.979D67E-04

St闘dard

Error

19.9887

19.9鵬7

19.9887

.022177

.022177

.022167

.022262

.239105E-02

.331480E-02

t-atatletic
-4.74617

4.74624

4.74637
-1 .93562

1.93491

2.4367$

2.98757
-z .sast6

.028536

FteatofA,B=Ai,B:F{2015●31113,置180.07.P一 田1Ue雷 【・00001

CriticalFvaluefordiffusepriorll.earer.p.114)13.655

VarianceCooponents(randoeeffects)Estiaates:

V響IT閥{98T1811060fuit}き

▼B!7「 【"ari8nceof▲i〕2

(cooputedIronearallsanDle

TH1迂A〔0自1m1閥 。1釦 丁σrAL〕'巴

(evaluatedat'[MAX=tO)

0.14159ε+07

0.15422E+08

for皿 塵la}

0.45695E-02

一
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JAPAN:"TheJD8CorporateFinancebatsBank"DnconaolidatedData1975-1995

PROGRIW5:ANALYSISDFPAHFi.DATA

LINEsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssstsssssssssssssssssss
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l

l
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5
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01アr10HsCRT凹E醤0ト 匪n「・50.0;

FREO閥;

SMPL133737;

1"駒 ▲3郡P_S1.ILB■3

SELE〔=TB.圃E.0瞳01.湘E.0亀D。 闘E.0翫

E.四ε.0&F.閥E.0駈G.閥E.0亀H.閥E.0嬉

IgHE.0象 」.瑚E.0;

PANEL{ID=ATIME=R)HCBCIDEFGIJ:

P1皿L哩1D匿ATI帆 邑3飛〕1C3ClOEFGHJ;

PANEL{ID=ATIME=B)JCBCIDEFGHI:

END;

ssssssessssesesesssssssssssssssssssssssssesssssssetsessssssssessssssessssessss・

NOTE:

H:ASSETS-TOTAI.ILIABILITIESANDSTOCIDIOLDERS'EQUITY-TOTAL.CI:LIABILITIES-

TOTAL.D:STOCRROLDEILS'EQUITY-TQTAL,E:SALES.E:COSTOFGOODSSOLD,

G=S匿阻。LI四G,G日 瞳E蝕L.側D▲D鵠1閥1STRAT!▼EEXPENSE,H:OPER轟TI閣G1闘CO閣E。

13PRETA7LI圃CODIE,」:M≡TI層COM… 〔IPSS)

G鳳」rrent8田 ■ple31to33737

Current8凹ple:1to置654,1555to2591.4.○,33222to33737〔331440b8.,

P△HELD▲T▲ 断1瑚LTIOH

33魯罰●ne謹

U駐b81anceddata:"1冒2015.

TO「r▲L〔plainOl」S〕E8ti1■181.68=

Dependentvarlable:fl

輔gancfdeyendeht▼ari8b19

Std.de▼ ●'of己8ponliont▼ar.

s皿ofevuaredro8idu818

Yarianceofresiduals

Variable

8

ci

D

E

F

G

I

a

C

E帥i剛lted

Coefficient
-6 .b6889

5.65922

6.65874

.ssaasa
- .994738
- .99aazi

.519513E-02

-.836669E-43

-2.60798

丁鵠1閥匿IT闘 ムx320.鯛{〕1ド33144

6673.71

冨27568●8

■ 馳313858E昏10

自94723.9

Stand凹d

Error

a.83750

4.83750

4.83760

.227318E-03

.224292E-03

.230211E-OS

.403914E-03

.646953E-03

1.82390

Stdberrorofregression冒307.772

鷺一eQuared■.999875

AdjustedA-squareda.999875

t-statistic
-1 .37651

ユ.37658

1.37b48

4375.b1
-aaas .00
°4319 の82

1Z.8519

-1 .29909
-1.42989

BET7EF.11(OLSonassns)Estiaates:

Dependentvariable:H

lReaaofdapeodentvariable=6273.83

5W.dev.ofdependentvar.=24$25.6

Sugof8quared】[e81d亀 馴監18..147764E+08

▼scienceofro8idua18冨7361.94

E8ti爲 巳tedStandeM

YarlableCoefficientError

B-8.1565413.Ob54

CI8.1b69613.Ob54

D8.15b4518.0654

E.993560.386086E-03

f-.99366b.380455E-03

G-.993517.382485E-03

1.548678E-02.665825E-03

J-.683885E-03.131527E-02

C-2.432072.16811

宥11「81N`fi罵edof『 『ect8}E6t五1巴te噂;

Dependentvariable:H

SuaofsQaaredresidualsa.285701E+10

▼orianceofro8idu818=91806幽1

Std.errorofreBresaion=302.995

Estioateastanaara

YerlableCoefficientError

B-2.937516.08969

C12.937b75.08969

D2.937b86.08970

E-.994279.360015E-03

F-.994310.307862E-03

G-.993054.380935E-03

1.638804E-02.607776E-03

J-.227048E-02.843977E-03

Fte8tofA,B亀 ▲云gB:

CriticalFvalueSor

1『ari8nceCo■ponggt8

VRITH(varianceofUlt)

V3正=「(▼ariallcoof轟 五,

lcoロ1風5tedfroo酬 」all

T巳E「「」し{0■ 岡T日IH,

le▼aluatedatτ 盟ムx雪

Std.errorofregresslono85.8018

翼一84己㎜dD●999988

ムdj魑8to己 臓一squar●{1田.999988

t-autistic
- .625049

.625081

.625042

2573.a1
-2611.79

-2597 .65

8.24058

騨.aasszz

-1 .12175

F哩2015・31120陰8

dlffuseprior(Leaner.

(randooe#fectsl

｠91806.

2917.7

8a図piefor響nコ18⊃

1-TOTAL)-O.61139

20}

A-squared-.999887

△dju8ted瞬 一aqua=唱d冨.999879

t-statistic
- .577149

.5η 置79

.577065

2840.67
-2658 .42
-2606 .88

10.5105
-2.89022

1.622b.P-value
'p
.114)=

Estiastes:

31.0000]

13.635
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Dependentvariable:H 9巴「陶1壇凹(OLSon面ean8,E$tl●Bt65;

Supofsquaredresiduals=.303908E+10

Varlanceofreslduals・97656.8

Std.errorofreSression='312.501

Yarlabls

B

Cl

A

E

F

G

I

J

C

Estinsted

Coefficient
-6.18364

6.18394

6.16349

.994918
-.994992

-.994649

.507320E,02
-.9286D3E-D3
-2 .60142

EBU8囮 闘』nteatofHO=RE

Standard

Error

4.85145

4.85145

4.85145

.248811E-03

.245651E-03

.252667E・03

.443635E-D3

,b9063fiE-D3

2.22782

V9.

t-atatlstic
-1 .274bO

1.27466

1.27456

3998.69
-4050.42

-3935.60

11.4355

-1 .34466
口1.12281

R-sQuar●d=.999879

Adju8亀ed翼 一8qua瞳卜ed回 。999872

FE:CHISO(6)-177.x4.P-value｠1.aOaa]

Pハ肥LD轟 丁AESTI闘A「 『10H

3昌●●8星昌冒匿巳雷昌闘●雌監闇曜冒●3

Dependent鴨rlable;1

Meanofdependentvariable=

Std.den.ofdependentvar.-

S岡国ofsquaredre3idua15犀

Vo口『ia轟ceof『88iduo18厘

Variable

8

Gl

D

E

F

G

B

J

C

Estirated

Coefficient

79.8397
-79 .8586
-79 .8346
-5 .61581

5.62053

5.62377

5.96484

1.33820

364.455

4855.19

16486.8

,160628巴 う11

.800338E十 〇7

Standard

Error
430.827

430.827

430.627

.720529

.720587

,720465

.729838

.031442

71.0442

RIT}tlNユflxedeffects,Estis巴tee:

Std.errorofregression

R-evuared

Ad3uatedR-a4uared

t-statistic

.185517

-.185861

-.185306

■z引79401

T.79993

7.80576

8.24D58

42.5612

5.且299d

s2829.03

G膨97067S

.970556

dnbel臼 皿ceddata:・H1匿20169「 田1翼 冒 1㎜ 冒20.㎜ 冨33144 Dependentvariable:3

TOTAL〔vleinOLS,E8「 しi■臨te8;

Dependentvariable:1

Supofsquaredresiduals

Varianceofresiduals

Std.errorofrecession

一 .24765bE+12

,795808E+07
32821の01

R-8qu8哩red菖 ・979553

AdjustedR-squared=.978223

国banof己cpeadea!variable暗

Std.dev.ofdependentvar.-

Su回of8昌ua翼 ・edresldualuo

Varianceof=闘idua18回

Variable

8

C1

り

覧

F

嘔

皿

J

C

Estirated

Coefficient

76.5811
-76 .5990
-rb,s6bb
-
.soisa5

.605866

.611661

.956241

1.17951

324.544

5101.79

14116.5

.5777YIE+12

.174364E+08

Standard

Error

65.6312

65.6512

65.631E

.074124

.074127

.074109

.074347

.592087E-02

24.6815

Std.errorofregression-4175.57

R-●auaredY.952301

Ad3ustedR-sQUared=.95288

t-statistic

i.isssa
鞠1 .15711

噂1.15662

-8 .11b21

8.17331

8.25348

12.8619

198.213

13.1493

Variable

B

Cl

D

E

F

G

H

J

Estimated

Coefficient
-29 .7327

29.7217

zs.7ae4
畠嘔152867

.155063

.155257

.553738

1.07338

Standard

Error

47.3870

47.9870

47.3871

.052569

.052570

.a325z3

.052684

.497356E-OZ

t-statistic
- .627444

.6Y7YlY

.627733

-2 曹90790

2.94968

2.95596

ユ0,6106

216.817

F'testofA,B醒Ai,B3F`2015.31120,冒20,583●P-va1魑e」 し0000】

CriticalFvaluefordiffuseprior(tearer,p.114}=13.635

VarianceComponents(randomeffects)Estimates:

▼冒11「11〔▼arianoeof01t⊃80●79581E+07

QSE1'(varianceofAi)0.9d773E+07

{co■puledfro■81巴11BO霜pleforロule)
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Dependentvariable:1

Sunofaauaredrealduals｠

Varianceofresiduals

Std.errorofregression

Yaris61e

8

Cl

D

E

F

G

買

J

C

Estlrated

Coefficient

13.5548
-13 .5673

-13.5431

-.152728

.156364

.1b1217

.539298

1。0臼278

128.355

.268816EtL2

.863804E十 〇?

2039.05

Standard

Frror

47.0870

47.0670

47.0870

.052438

.052438

.052400

.052547

.489084E-02

71.9979

HausnantestofHO:REve.FE:

Unbalanceddata:

t-statistic

.287867
- .286133

,●28?618

-2 .9125b

2.46280

3.U76b6

10.2632

223.435

1.78276

CHISQ{8)1062.9,

PA鯉ELDATAEST1剛 しTIO閥

艦●臨-i-齢 冒巳0置8圏一巳-■■■■星

NI=2016,11i1H=1TAX｠

TOT△L《plalnOLS,E8ti厘at68:

Dependentvariable:J

Neesofdependentvariable
$td.dev.ofdependentver.
Sumofsquaredresidusis
Valianceofresiduals

Yeriable

B

Cl

D

E

F

G

fl

I

C

Esti■at周 卜

Coefficient

-91.9696

31.8699

91.9786

.029077
- .02921?
一.026?21

-.060318

.462037
-iso .osa

2416.31
冨9647 .28

.226304E+12

.sa2szsE十 〇z

Standard

Error

41.0746

41.0746

41.0746

.04b438

.046441

.04b431

.046646

.231932E-02

15.4628

Adjusted

R-squared｠.977805

R-eouared=.976363

P-value冒1.0000】

20,hOB-33144

Std.errorofre6↑e8aユOn

R-sgaared

AdjustedR-squared

t-statistic

-2 .23908

2.23809

2.23930

.6261弱

一.629123
-:575501

-1 .29309

199.213

-10.3516

書2613.38

= .sass35
・.926617

SE71YEEN(OLSonassns)Estimates:

Deyendentvariable:J

飼o㎜ofdependentり 副riablo

Std.dev.ofdependentvar.

Suaofsquaredresiduals

Yariaaceofresiduals

Yarisble

B

Cl

D

E

F

G

H

I

C

Eetinated
Coefficient
-167 .801
167.899
1b7.818
.168306
-.168054
-.158918
-.166153
.354501
-160 .720

置2306.60

8260.59

.426517Ef10

層.21201?E寺07

Stand巳rd

Error

223.714

221.714

221.714

.3マ5403

.37b442

.376388.

.378786

ら832922巴 一〇2

3b.b29b

f1T'iliM(fixedeffects}Eatisatea:

Dependentvariable:J

.Surofsquaredresidualsa

Varianceofresiduals

Std.errorofre8resslon

Yeriable

B

Cl

D

E

F

G

H

i

E8u鵬ted

Coefficient

29.5733

-29 .5730

-29 ,6700

.017392
- .Q17519
- ●016031

-.102404

.558488

.128867置 三■12

.414068E+07

2034.86

Standard

Error

34.1812

34.1812

34.1813

.037926

.037926

,037892

.038065

.268774E-02

Std,errorofregression.1466.08

R-8"Uared艦 ●969053

Adju8ted.R-8qua働 』窟0968930

t-8t8t18t1C
-.767287

.757280

.757365

.447144
-.446455

-.422218
- g443927

42.5612
-4 .38771

t-statietic

.665191
-.a6sisa
- .865095

.458585
- .461831
-.423073
-2.68022

215.817

R-8q覧 麟訟redo.958226

Adj"8t図R響8曙uar●d昌 ●955510

Fte8tof赴.B8△i.B=F`2015,31120,鑑11.6?9,P-▼alue9【.00001

Critic81F▼81uefordiff亀 凋旧prior{Loa■18r、p.114}唇13●536

ヤari80ceCo酌po鰍el1七9くr8ndooeffect5⊃E8ti回8te8=

V曾ITH{▼ariancoofUit)冨0.41407E尋07

VBET(varianceofA1)-0.2b831E+07

哩coロP唱todfro国81旧118昼09Plefor回Nlal

THETA{0冒11「 『日IH.1・TOT州.⊃ 雷0.71486E-01
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Dependentvarlable:J

SumofsQuaredresiduals

Varianceofresiduaユa●

Std●e冒rorofτe唖 口cession巳

.138074E+12

.448684E+07

2LO6.36

駐一8Q岨rode.955238

AdiustedR-squared.952326

Variable

B

Cl

D

E

F

G

R

I

C

Estluated
Coefficient
- .606346
.SO$981
.513011
.978275E-02
-.995687E-02
-.99679QE-02
-.078532
.X38600
-101.$96

SL闘 曲 冒d

Error

33.8341

33.63姐

53.831

.D37750

.03775ユ

.037737

.OS7887

.2137S7E-OZ

39.5961

t-statietic
r.Ol?980

.017999

.018118

.Z590T7
-.268664
-.254b76
-2 .067!9

220.976
-2 .56839

Haua■ 皿testofHO:REYS.FE: CRISQ(81=777.91, P-value=[.0000]
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